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10otrtoort 



Hn beu Gerrit Verleger ber „Sßreujjifcfcen Safyrbüfyic" finb 
meJjrfact) SBünfd&e gelangt, bafj meine im Dftober* unb iftonember? 
t)eft jener 3citf<$rift erfdjienenen beiben 2luffä&e über „$te neuefte 
@ilberfrifi§ unb unfer SWüngroefen" in einer ©onberauSgabe toeiteren 
Greifen leidster möchten gugangliä; gemacht werben. 3)er §err 
Verleger t)at midj baraufr)in gebeten, meine ©inmiHigung tjtergu 
#u erteilen, roaS ici) trofc einiger SSebenfen getr)an fjabe. 

SDenn bie Wuffäfce mactjen ntdt)t ben Slnfprucrj, eine erfdjöpfenbe 
©efjanblung ber erörterten fragen $u geben unb enthalten ab- 
fittjtlid) feine eigenen näheren SSorfdjläge gur Serroirflictjung ber 
von mir nertretenen „bimetallifttfd;en" SWünspoliti! beö 2)eutfdjen 
Steide, ©etbeö roirb man non einer eigenen <Scr)rtft bei ber ge^ 
fonberten $ublifation jener $luffä&e efjer erwarten . 3 U euier ents 
fpredjenben (Srroeiterung biefer fleinen Arbeit fonnte id) aber gegen= 
roartig nictjt gelangen. Slud) fjatte id) bann roorjt baS ©au$e mn= 
geflalten müffen, rooburd) aber roieber ber eigentliche 3ir>ecf biefer 
Huffäfce bei Seite gehoben märe. $>iefer 3^«* nun erfctjeint mir 
immerhin roid&tig genug, um e§ roenigftenS audj metnerfeitS 
rechtfertigen gu fönnen, otjtie anfpruci)§ooII gu erfcrjeinen, burd} 
eine ©onberauögabe ber Sluffäfce eine roeiterc SSerbreitnng meiner 
(Erörterungen gu beroirfen. 

ÜJtein Qmd mar nor Slflem, gegen unfere langjährige ^ßolitif 
in ber 2öäl)rung§? unb ÜWüngfrage, biejenige ber reinen 
tßaffiottät, [front gu madjen unb nadfouioeifen, bafj biefe Sßolitif 
auf bie 3)auer bod) unhaltbar unb für uns mit ernftlictjen ®e= 
fafjren oerbunben fei. 3)iefe ^affioitdt ift freiließ baS SBequemfte; 
fic ift feit nunmetjr über oiergetjn 3af)ren, fei* 1879, ©an unferer 
Regierung unter Äffifteng beS SWeidjötagö beobachtet morbeu. (Sim 
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Zeitlang mochte fid) baS oictleicht red^ifertigcn (äffen, folange man 
allenfalls h°ff cn fonnte, bafj ohne $eutfdjlanb§ 2ftüroirfung anbere, 
$um Xty'ti noch näher intereffirte Staaten jur Regelung beS 28erth= 
oerhältnitfeS oon ©olb unb Silber etroas thun mürben, roaS ja 
2)eutfd)Ianb auch nur muufchen fonnte. Ober auch, folange man 
etroa erroarten mochte, ba§ „oon felbft", burch Slenberungen ber 
$robnftiouS=, HngebotSs, ber ScbarfS* unb Rachfrageoerhältniffe 
bejüglid) beiber (Sbelmetalle ein beftiebigenber 3uftanb herbeigeführt, 
ober aber enblia; eine folche Sage eintreten mürbe, mclche über* 
haupt gar feinen Qmtfd über ben SBeg im SSährungS* unb 
2)?ün$rocfen mehr befielen lieg, namentlich eine unbebingte @nk 
fcheibung au ©unfteu ber reinen ©olbmährung gab. Mein anbert= 
halb ^ahr^ehnte lang unb immer meiter roie ein unbeteiligter ßu- 
flauer murten, bis man enblich felbft mieber aud ber ^Saffioü&t 
heraustritt, baS fetjeint mir nicht anzugehen. 

2)iefeS „Slbroarten", biefer beliebte §inroeiS, „mir tyoben c $ 
nicht fo nötlng, als Slnbcre, etmaS ju thun" mirb aber in unfereu 
offt^tedett Greifen, auch in einem £fjeil beS Reichstags unb ber 
©elbs unb Sanfroelt gemöhnlich noch bura) bie Annahme eines 
„im SBef entlichen befriebigenben 3 u l tan0e ^" unferer ©elb* unb 
Sföünj*, Ärebtt* unb ©anfocrhäliniffe $u begrünben gefacht; baS 
halte ich ebenfalls für falfä). <5S ift ein unter Umftäuben leicht 
oerhüngniBoofler Optimismus, metcher auch feine aUgemcin-oolfS' 
roirthfchaftlia)en unb politifchen Gefahren fyat. 

@ine ©efämpfung jener ^affioität auf bem ©ebict unfereS 
SEBührungSs unb SKün^mefenS festen mir baljer mittelft beS 9fcaä> 
roeifcS eingeleitet werben $u müffen, bafj ber 3 u f* an *> unfereS 
@elb= unb SRünjroefenS unb baoon abhängig unfereS 
tfrebit* unb SBanfroefenS feineSroegS ein befonberS be* 
friebigeuber ift, im ©egentheil fehr oiel gu münfehen 
übrig lägt. SBürbe man baS noch allenfalls in politifch ruhigen 
Seiten hinnehmen fönnen, fo fietjer nicht in politifch unruhigen, 
in &riegS&eiten, mit benen mir SDeutfa)en boch roahrlich angeftd)ts 
ber bitteren fjeinbfchaft ber SRuffen unb Jraujofen $u rechnen haben. 
SBürbe man einen ©elb* unb SWün^uftanb mie ben unferen in 
politifch menig ober nicht gefährbeten ßänbern, mie ©rojjbritannion 
unb Rorbamerifa, in ber bisherigen ©eftaltung $u erhalten magen 
fönnen, fo mieber nicht in ber polttifäVgeographifchen ßage $)euifch= 
lanbs. (Sin gefunber 3 u Po nD beS ©clb* unb 2Äün$roefenS ift auch 
ein mistiger politifch er 3aftor. 
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$er Iroft, ba& SRufelanbS ©elbroefen unnergleicblicb oiel 
fcbledjter unb felbft baSjenige 3?ranfrci(^« bei bcr bortigen roeü 
florieren Silbercirfulation err}ebli$ übler att baS unfere befiettt 
fei, reic&t nid&t au«. 2Bir müffen bei unferer poIitifd&-G«ograp§ifd? 
fd&roierigeren fiage ein beffereS ©clbroefen alö unfere fcinbliajen 
9iad)barn Ijaben. Slud) baö fpriebt gegen bie gortbauer ber 
^affloität unferer 2Bdf)rung&* unb 2Jiünapolitif. 

$cr) roeifj fet)r roo^l — man $at eö aueb gegen meine 9fo$* 
fütyrungen in biefen Shtffäfcen geltenb gemaebt, mo ber $unft fdjon 
berührt roirb — , bajj in ferneren ÄriegSjeiten überhaupt bie fön* 
löfung unferer Sanfnoten üiefleidjt ui<#t roirb aufredet erhalten 
roerben fönnen, $um 3roang§fur8 oieHeiajt roirb gegriffen werben 
müffen. %a f id) gebe in biefer ©d&rift felbft gu, bafj fid; in einer 
grofcen !ricgerifd)en Uftion bie Opportunität einer fof ortigen 
<Bu$penfion ber 33aarjaf)lungen unb ©erljängung beö 3 n,an 3- : 
furfe£ ernftlid) erwägen unb mit einigen plaufiblen ©rünben eine 
foldje (£ntfd)eibung unierftüfcen lägt. Sber jebenfaUd fotttc bod) 
über eine folebe, immer fer)r ernfte unb oon ferneren 3 ol Ö cn & e * 
gleitete 27?afjregel möglidjft nur nad; forgfdltigen (Sriuägungen 
politifeber, trottSroirtbfcbaftös unb finan$politifdjer Ärt entfd&ieben 
werben. $iefelbe bürfte niemals blofj ergriffen roerben müffen, 
roeil fie bureb ben 3«f^nb be§ (Selb- unb 2Kün3roefenä von vom-. 
fjerein notbroenbig gemaebt roirb. $aö aber, fürd&te idj, ift jefct 
ber %aü. 

SBornefjmlicb bie unbefriebigenbe, gefä^rlicbc fiage unfere» 
©eib= unb üWünjroefenö, $umal in jeber fc&roerereu politifc&cn ftriftö, 
nacbjuroafen, ift bafjer meine befonbere Äbftcbt in biefen Nuffäfcen 
geroefen. Unb ic& glaube, biefer SßadjroeiS ift für unbefangene 
fac&üerftänbige Urweiler barin geführt roorben. 

©iebt man baß $u, fo ift aud) niebt me^r abguletynen, ba& 
mir niebt langer in jener münjpolitifcben <ßaffu>itdi oerljarren 
bütfen: bie blo&e (Srfjaltung be$ status quo, roie feit 
anbertlwlb ^at)r3er)nten, ift feine richtige $oltttf für und. 
2Bir ftetjen nur oor bem (Sntroeber — Ober: entroeber rüctfidptloS, 
in $tegug auf roeitere Soften, roeldje nidjt unter mehreren bunbert 
SWiflioncn Tlaxt anjufdjlagen finb, unb in 93egug auf bie freilid; 
meines (SradjtcnS oielfad) ocr^ängnifeoollcn allgemein oolfSroirtf)* 
fdjaftlicben, Ijanbeldpolitifdjen, focialpolitifcben folgen 9lHe§ *u 
t!}uu, um enblicb auä unferer mangelhaften „f)infenben" ©olb- 
Währung IjcrauS unb jur roa^ren ©olbroaljrung §u fommen — 
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ober unfererfeita mit bcn intcreffirtcn unb bereitwilligen Staaten 
$u internationalen Vereinbarungen über bie 2Sährung8=, 2Kün$oer= 
^ältniffc unb ba$ 2Berthoerhaltnif$ oon ®olb unb Silber bie #anb 
5U bieten, minbeftenS unfererfeits einmal bie 'öerettroiöigEeit ba$u 
311 jeigen. 

©crabc nun bie neueften ©reigniffe auf bem Silbeimarfte, bie 
(SinfteHung ber freien Silberpräguug in $Britifdjj=3ubieu unb bie 
Aufhebung ber ShermamHtte in 9iorbamerifa, fyaben gezeigt, ba& 
unter ben iefcigeu 5$erf)ältmffen, 100 jebcä Sanb für fid) allein oor* 
gef)t, bem Sinfen be§ Silbers, toeläjem fid) immer mc§r 9Äün$au= 
ftalten oerfperren, niajt (Sinfyalt gefajeheu fann, fonbern biefeö 
SinfeM immer weitere ^fortfd^ntte jnm Stäben ber ganzen Söelt, 
311m muHgebenben Vorteile 9liemanbe§ maa)en mirb. 2>ic em= 
fajeibenbc 23ebeutung uiajt bireft ber $robuftion§= unb Äonfumtiond-, 
ber „natürlidjen" 2lngebot§s unb 9*achfrageoerhältniffe, fonbern ber 
uiünapoliüfdjen üJiafjregcln für ba§ SBert§oerl)ältni§ oon 
©olb unb ©Uber ift babei mieberum roic in einem %periment 
hervorgetreten. $ie inbifd&e Silberbitt unb bie bro^enbe fUnu 
löfung bcr3hermam?Jftc haben bcnSilberpreiö fofort um weitere me^r 
als lO°/o, oon 38 auf 34 d., bie hingezögerte, aber fd^licfeltcf) bod) 
erfolgte wiifliche Aufhebung ber Sr)erman=2lfte t)at it)n abermals um 
ca. 5°/o, um V/t — 2d. auf 32 — 32Va d. Ijerabgeroorfen. 

S5ei biefer Sachlage ift aber unfere lünfenbe 2Bät)rung mit 
it)rer naf)e$u 9WiHiarbc roeit nnterroert^igen Silbergelbes immer 
unhaltbarer unb erljeifa^t nur noch briugeuber Reformen. 35ie 
©olbfnappheit ferner mufe auf ber anberen Seite unter ben in bcn 
mafjgebeuben Staaten unb ©oltSwirthfchaftSgebieten beftehenbeu 
S3ßäl)rung8= unb 3J?ün$oerhältniffen uottjmenbig immer uergröfeeit 
werben, jumal bei ber fteigeuben inbuftrielleu Vermenbung oon 
®olb, auch wenn jeitroeife neue ergiebige ©olbfunbe, wie jefct in 
Sübafrifa, bem SWangel etwaä abhelfen. s Jeoch ift freilich nicht 
ficfier au erfe^en, wohin nach ber nunmehrigen, erft nach SHbfaffung 
meiner Huffäfce mirflid) erfolgten Aufhebung ber Sr)erman*&fte 
in ber norbamerifanifa^en Union ^ier bie S)inge geleitet unb get)en 
merben. $lber ein ftarf oermel)rter ©olbbebarf für bie Union unb 
eine erhebliche SBerminberung be3 Silberbebarfö für ba3 b ortige 
©elbmefcn ift bod) fef)r waljrfcheinlich, unb SlehnlidfjeS möd)te oon 
Snbien gelten, auch wenn bort bi^^er bie neue #cüngbül uidjt gan* 
bie allgemein gemuthmafjten folgen gehabt fyat unb Silber fort= 
bauernb ftarf nadj bem Dften geht. 
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$iefe Sachlage ift e8, roeld&e mid; SU ben Ausführungen biefer 
Stuffä^e beftimmte: fie wollen alfo bie Uebergeugung oerbreiten 
Reifen, ba& ber guftanb unfereS ©elb*, SRüng«, Ärebtts, ©anrtoefen« 
fein guter ift unb a,ro§e ©efaljren in fufc birgt, unb ba& unfere 
roäfjrung&s unb münapoliHfd&e $affioitdt aufgegeben m erben 
mu&, e3 eine enblicfce (Sntfdjetbung für toirflic&e ©olbtodljrung 
ober für internationalen ©tmetalliömuS gilt. 

$ofitioe ©orfd&läge in legerer SRidjjtung rooßte id& im Slugenblicf 
niajt maajen. 3$ fönnie bafür aber mehrfach auf meine 
1881 erfajienene ©cfcrift: „gür bimetalliftifc&e 2Jcünjpotttif SDeurfd> 
lanbö" nod) §eute oerroeifen. 3m Uebrigen begieße tc$ mid; auf 
bie allgemein belannten ©orfd)läge ber Öfterer ber internationalen 
bimetalliftifd)en ©eioegung, inSbefonbere Dr. O. Ärenbt'S. 

SJcur ein paar roeitere Änbeutungen tniH id) mir r)ier nod& er« 
lauben. ©olb unb ©Über finb im eminenten 9J£afje „internationale" 
©üter. ©ollenbö ©olb roirb in @uropa ja nur feljr roenig, in 
3)eutf d&laub fo gut rote gar niä)t gewonnen. @§ ift ein frembe 3, 
in Europa, in S)eutfdj)Ianb gumal immer erft au§ anberen (Srb* 
feilen einaufüfjrenbeS 2J?etaÜ\ SRicfct gang in bemfelben ©rabe, 
aber bod) d^nlid) gilt baS oon ©über, ©ben beSroegen biegrofee 
Hbljftngigfeit be£ einen ßanbeS oom anberen, (Suropaö oon ber 
übrigen SSelt, in ©egug auf bie frembe $robuftion, bcn fremben 
©elb= unb fonftigen ©ebarf, bie frembe SRüngpolüif hinftdjjtlid) ber 
(Jbelmetafle. SDie neugeitlid&e roeltroirthf$aftlic§e *ßl)afe fjat biefc 
8bf)ängigfeit faft aller ßänber ber SBelt oon einanber in Setreff 
ber (SbelmetaHe nodj ungeheuer gefteigert. 9hir fi&nber mit einer 
roirflid) eigenen SBftljrung, roie bie <ßapierroäljrungSIänber, finb 
nidjt in biefer SBeife abhängig oon einanber, aber roerben e« 
freilieft burd) bie toirSfc&roanlungen unb #ur8bifferen$en Üjrer 
©aluta gegen bie „fefte" 2Bä^rung ber SWetallroäljrungSlänber 
roieber in anberer SBeife. ©ei biefer «Steigerung ber „Snter- 
nationalität" be8 ©elbftoffs roirb e§ nur immer notljroenbiger, fia) 
über bie ©eljanblung beffelben im SBäf)rung§s unb SKüngroefen 
unter ben (eitenben ©dllern unb (Staaten 3U oerftdnbigen. Unb 
bafür fpri<$t ba$ gemeinfame, audj roefentltdj gleidjc 
^ntereffe Silier, roäfyrenb fein entfdjeibenbeS 3ntereffe eines 
einzelnen ßanbeS bagegen fteljt. @8 müjjte benn baSjenige eines 
ßanbeS mit finfenber ©aluta, ©Uber ober Rapier, fein, toeldjeS in 
feinem auswärtigen §anbel in biefer feiner SBäljrung ein Littel 
fie^t, bas als ©djufcjott für bie @infuf)r unb als Ausfuhrprämie 
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für bie Sutdfulp wirren lann. Slber btefe« SRittel wirb audj uon 
einem fold&en ßanbe mit anberweiten 9ca<(t!jeilen, meldte einen gu 
teuren $rei« barfteHen, erfauft unb wirft ohnehin audj in ber 
angebeteten Sßeife fel)r ungleiajmä&ig unb ni$t bauernb, wenn 
niäjt immer wieber ein neues weiteres ©infen ber Valuta eintritt 
@o foUte man meinen, wo fo ftt&tbar eine wahre SntereffensUebers 
einftimnwng befteht, müßte eine internationale Vereinbarung jur 
wenigften« relatioen ©tabilifirung be« SSerthoerhäliniffe« oon ©olb 
unb ©Über gelingen. SDer Umftanb, bafj ba« eine fianb oielleidK 
naa; feinen oolföwirthfajaftliajen, feinen auswärtigen ©anbei«* 
oerhäitnifjen, bem bermaligen 3nftanbe feine« «Wünamefen« noa) etwa« 
mel)r Sntereffe al« ba« anbere f)at, foüte boa) ba« ßefctere ntd^t 
beftimmen, fiä) aurü<fyufjallen, ba fein eigene« Sntereffe an folc&er 
Vereinbarung immer boä; groß genug bleibt. 

$ie ©egner argumenttren babei unter Ruberem immer au« 
ben heutigen, banf ber SBdljrungöpotttif (Snglanb«, £eutid)lanb§, 
be« lateinifdjen SWün^bunbe« bem ©olbe fo günfttgen Verkält* 
niffen ^erau«, al« mürbe jeber Kontrahent eine« internationalen 
bimetattifttf4en Vertrag« nur barauf erpia;t fein, bo$ möglidjft 
©olb in fein fianb $u fliehen unb barin e« $u erhalten, oieHeiäjt, fobalb 
ü)m ba« gelungen ift, fic& oom Vertrage Io«fagen. tSber roenn 
man felbft eine foläje iflonale Sßolitif für mögliäj) galten foüte: mela)e« 
3ntereffe liegt benn bafür oor? ©obalb burdj) eine Stabilität 
be« SBerthoerhältniffe« unb Eröffnung ber $rägeanftaltcn für ©Über 
biefe« „entthronte" SWetaH roicber auf ben „2Bährung«thron" 
neben ©olb gefefct ift, roirb e« für bie meiften ©elbfunftionen ebenfo 
brauchbar roie ©olb, für einzelne oieQeiä)t etioa« weniger, für 
anbere roieber mef)r. Eamit aber entfällt jene« Sntereffc, fpejiefl 
©olb ^eranjujieben unb fid) oom Vertrage lo«$ufagen. 

SWeine«@radS)ten« ifteögerabe bie weltmirthfa)aftlia;e $^afe 
be« heutigen 2Birthfd)aft«leben«, meldte bagu nötigt, über 
ben „internationalen" ©elbftoff audj „internationale" Vereinbarungen 
$u treffen. 

SRit ber ©emerfung möajte id; aflerbing«, ofme iefct weiter 
auf bic SWobalitäten unb <£ljoncen internationaler bimetaHiftifa)er 
Verträge einzugehen, iticr)t juriufhalten, baß audj) mir bie intern 
nationale Siegelung ber $robu!tion ber (Sbelmetalle ein 
notljroenbiger SBeftan btt)eil eine« foldjen Vertrage« fein gu muffen 
fdjeint. ©ewig eine große ©d&mierigfeti mehr, aber auä; faum eine 
miübcrwinblidje. £>ier fönnteu gerabe bie Staaten, welaje weniger 
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gebrangt finb, bafyer ©rofjbrilanien unb 2)eurfdjlanb ooran unb weiter 
gang „Äultureuropa", alfo Europa oljne SRufelanb unb fcürfei, tt)re 
relairo etrooS beffere Sage benufcen, um oor Allem »merifa unb bie 
Kolonien ober Äolonialftaaten in fluftralien unb Bfrifa $ur lieber 
natyme entfpred&enber SBerpfltdjtungen in ©eflug auf bie ^robuftion 
von ®olb unb ©Uber 311 nötigen. SReuerbingS ift oon oer^ 
fdjiebenen Seiten, in ber beutfdjen ßittcratur befonberö oon 
$rof. 3- SBolf in einer bead&tenSroertf)en ®#rift unter btefem Xitel 
(1892) bie „SSerftaatlid&ung ber ©ilberprobuftion" befür* 
iDortet roorben. 3a; Ijabe feit lange ben ©ebanfen an eine 3D?ono- 
polifiruug ber ©belmetaflprobuftion geljegt, au<$ if)n in meinen 
SSorlefnngen f<£on oor me£)r als einem 3af)rjef)nt wof)\ oertreten, 
barin fogar eine notfjwenbigc SBorauSfefeung ber SScrroirfs 
hdjung beS internationalen SBimetalliSmuS bereits fef)en $u muffen ge= 
glaubt, noa; beoor id) biefcS ©nftem als £f>eoretifer ju unter* 
ftüfcen begonnen r)atte. 3$ Ijabe neuerbingS angefidjts ber 
jüngften Steigerung ber Oolbs unb befonberS ber ©ilberprobuftion 
biefc ©ebanfen roieber näf)er oerfolgt. $ic $)ura)fe{jung eines folgen 
Monopols mürbe aber freilid; befonberS fd&roierig fein, Steffen 
tonnte nidfjt roenigftenS als ein geroiffer (Srfafe eine bura) einen 
bimetalliftifdjen Vertrag ber ©taaten mit eingeleitete inter- 
nationale Äartellirung ber (SbelmetaUprobuftion ins Äuge 
gefaxt roerben? ©erabe ber ÄarteÜgebanfe unb bie in it)m 
liegenbe „Siegelung ber <ßrobuftion" märe §ier einmal etroaS ©uteS. 
2>em ftänben r)icr niajt bie fonftigen focialen unb roirtl)fd;aftlid)en 
Siebenten beS ÄarteHS entgegen, toeld&e mir auf anberen $ro* 
buftionSgebieten, trofc einiger S&ortfjeile audj §ter, ju übermiegen 
fa)einen, namentlid; fo lange baS ÄarteH lebiglid) ein prioatfapU 
taliftifa>S Littel ift. 

SRur beiläufig roiH idj aud) t)m ermähnen, maß ia; aud) in ben 
Sluffä&eu berühre, bajj mir ber neuerlia; mefirfad) aufgetaudjte 
($ebanfe gang riajtig erfdjeint: QolltaxiU, roomöglia) aud) 
bie Äonoentionaltarife gegen fiänber fajioanfenber unb finfenber 
Valuta, unb gioar bei ber @infuf)r gu und mie bei ber Ausfuhr 
in baS frembe ßanb, roomöglid) auf ber SBafiS eines be- 
stimmten ÄurfeS ber fremben Valuta feftguftellen unb bic 
Xariffäfee naa) einer ÄurSfcala oariiren gu laffen, fteigenb 
bei ber (Sinfufjr gu und unb faUenb bei ber Ausfuhr in baS anbere 
fianb mit finfenbem SBalutafurS unb umgefefjrt. <£ö entfpridjjt 
bic ^Befürwortung biefer 3&ee meiner cor Satjren fd&on für bie 
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s #aptern>äf)rung in meinen alteren bezüglichen Triften aufgehellten 
%iot§eorie unb $r)eorie ber ^reisbilbung bei fcfjroanfenber 
Wahiia. 



&n bem £egt ber beiben &uffä&e ift niaptö geänbert roorben. 
SBürbe i(t) fie jefot überarbeitet fjaben, fo fjätte id) audj) nur 
föebenpuufte geänbert ober bie§ unb baö etwas anber« auSgebrücft. 
Unter Slnberm fei in biefer $inficfjt ermähnt, bafj meine S3e* 
merfuugen über bie cmfcrjlagenben Arbeiten beS u artreff liefen 
bäitifctjen OeIet)rtcn, §erm $rof. ©dfjarling, niefct im 2Einbeften 
ben non mir anerfannten r)ot)en SBertr) ber roafjrungSpolitifc&en 
unb sftatiftifcfcen Sirbetten beffelbeu befrreiten wollten. 9iur in ber 
%rt ber SBeroeiSfüljrung meiere ia; etroaS von ir)m ab, inbem ia) 
bie Sragmeite preisftatifiifdjer Unterfud&ungen nidjt gan$ fo fjodj 
anfrage als er. %<fy roeifj miaj fonft mit «Scharling in ber 
(Mammtauffaffung im 2Befentlicr)en einig. $a ia) oernommen f)abe, 
öafj meine 93emerfungen über it)n al§ eine $lrt $olemtf aufgefaßt 
roorben finb, mödjte idj ba§ t)ter auSbrücflitf» auSfpredjien. 

Berlin, im $>e$embcr 1893. 

Inf. Stogiur. 
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(Srftcr ?lrtifel. 



I. 

Sie $roei in ber öffentlichen treffe fäjou ml befprodjenen 
miäjtigen (Sreigniffe auf bem ©ebiete ber 2Künsgefe&gebimg unb beS 
(£belmeta(IiiiefenS, roeldje ber Sommer 1893 gebracht \)at, finb be* 
fauntlid) bie (SinfteHnng ber freien Silberprägung für ^rioate in 
Söritifd^^^nbien unb bie Sluffjebung ber fog. ©Ijermcui^Iftc über 
bie ftarfen SÜberfäufe ber norbamerifanifäjen Regierung in ben 
bereinigten Staaten, — lefctere Üttafjregel einftroeilen allerbingS nur 
ein SBcfdfjluf} beS SftepräfentantenljaufeS, bem aber naä) ädern, meint 
aud) oielleidji nur mit Sftobififationen, ber Senat beiftimmen unb 
welcher bann bei ber Stimmung beS ^räfibenten ©leoelanb %t-~ 
fefceSfraft erlangen mirb. iöeibe (Sreigniffe fmben narürlid) if>re 
nädjfte Söebeutung für baS inbifdje unb baS norbamcrifunifdje ®elb- 
unb ÜKünjroefen unb rociter für bie oolf$rotrtl)fa;aftlia;eu, bie mer* 
fantilcn, bie finan$ietlcn 3^ert)äUniffe ber betben grofecn fiänber. 3« 
biefer £)tu|trf)t finb fie and) bereits auf ifjren muujmajjltdjen (Srfolg 
unb auf ifjre SBirfungen erörtert roorben. $iefc Seite ber Jrage f otl 
un§ inbeffen f)ier jefct nia;t naljer befdjdftigen, roenn mir fie aud;, 
befonberö betreffs SnbtenS, ju berühren Jjaben werben. 2Bir motten 
oielmeljr in ber §auptfaä)e eine anbere Seite in« Äuge faffen, bie 



Digitized by Google 



- 12 - 



iöebeutung, bic roar)rfd&einlid)en folgen beibcr üföafjregeln, unter 
ber 93orau$fe|jung, bafj fic in ber geplanten SBeife $ur SJurdjfüfjrung 
gelangen, für baß ©elb* unb SKünjroefen ber Äulturroelt über* 
r)aupt unb fpe$ieH ber Sauber, roeld&e gefefelia} unb tfjatfädjiick roie 
©nglanb, bic reine @olbroat)rung t)abcn ober biefe, wie Ocftcrrcidfe, 
neu eins ober, roie $Deutfa)lanb unb eoentueO aud) gfranfreid; unb 
ber lateinifdjc 2Rün$&nnb, immer uoUftänbiger burdjaufüf)rcn ge* 
benfen. $eut|d)lanbs ©elb* unb Sföünaroefen foH babet ben SÄittel* 
punft unfercr Sctrad&tuugeu bilben. 3)ie neuen mün$politifd;cn 
Vorgänge in Snbien unb 9eorbamerifa roerben bat)er im Uebrigen 
tjier nur forocit r)incinge$ogen, als e$ gum SBerftänbnifj bc8 ©anjen 
erforberlia) ift. 

3uoor jeboa) ein 2Bort über ben ©tanbpunft ber ^Betrachtung 
gegenüber bem 23al)rung8problem. %n ftflen oolf§nnrtr)fd)aft§polh 
tifdjen, fo and) in ben t)ier oorliegenben fragen ber ©elb* unb 2J?ün$s 
rolttif faim man groei Seiten unterfd&eiben, bie tecfmifd&c ober öfo- 
nomifd)5tea)ni[a)c unb bie aflgemcimoolföroirtrjfdjaftlicbe unb fogiaU 
politifdje. ©ei erfterer r)anbelt ed ftd) um bie Regierungen einer 
leguMatiocn SDfafjregel 51t ben tecrjnifajen unb öfonomtfd)en ©efe^en 
unb ©runbja&en be$ betreffenben roirtr)fa)aftlid[)en ©ebiets, bei 
ber anbern um bic SBeajfelroirfungen arotfa^en ben Vorgängen auf 
einem fo unb fo legiölatio geregelten ©ebiete oon oolterotrtfyfdjafts 
lidjen unb jovialen ©rfdjeinungen unb ben Vorgängen auf anberen 
oolf8roirtfjfd)aftlid)en unb fogialen ©ebieten. 3n unferem gall 
3. fragt cö fid) bafjer einmal, roeld&e folgen bic neue in* 
bifcr>c unb uorbamerifanifd&e 2Rün$politif für bie Scdmif unb 
Cefonomif beö 2)iüngrocfcn$ ber beiben betreffenben, bann an- 
berer fiänbcr, fpegieH be§ 5)eutfa)en s J?eidjj8, mutr)ma§lia) t)at, 
roaS bemgemäfe t)ier etroa gefajefjen muB, um ein fonfreteö SDcungs 
roeien Icdjnija) ridjtig ^u erhalten ober eoentuell es fo 511 mad&en, 
baf> e§ befriebigenb unb fidjer fungiren fann. ©obanu fommt 
in iöetraajt, roeldjc föücfroirfungen bie inbifdjc unb novbamerifa= 
uifdje SWüngpolitif unmittelbar unb wegen iljrer etroaigen ©ins 
roirfung auf bie fonftige unb aud) auf bie beutfdje SRünj* 
polttif, mittelbar auf unfere übrigen oolteroirtrjfdjaftliajen unb 
fogialcn $err)ältniffc mutfyma&lirf) ausüben roirb. 2Rit uad) bieten 
föüdroirfungen ift bann aua) bie gefammte 2Bär)rungd; unb s Blün^ 
politif gu beurteilen, ©ben bad t)at man roofjl unb fann eö aud) 
pajfcnb bie fogiale — aud) bie „allgemein "«oolföroirtrjfdjafts 
lidjc Seite ber 2Bär)rung$s unb 2Wün$politif nennen, llnb biefe 
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(Sehe ift im ©raube bei biefem roie bei jebent öorföipirt^fd&aftö- 
politifc&en Problem bie roidjtigere, au# bie intereffantere, gumal 
für ba« ntd^t'fac^mämtifc^c *ßublimm. 

2)ie ältere 9eationalöfonomie Ijat gu [efjr nur bie teapnifdje 
unb öfonoutifdje ©eile legi$Iatir»er 9tta&regeln befjanbelt, bie fokale, 
bie angemeinsüolfdroirtftfajaftlid&e ©eile nernadjlafftgt. $)a8 gilt 
aud) von ber 2öäf)rungSs unb Sföüngfrage. Äucb bie ©pegialiften 
neigen im Allgemeinen leidet gur gu einfeitigen ©erucffidjtigung ber 
iedjnifajen ©eite tyred 99efa)äftigung$gegenftanbe$, fo f)ier roieber 
jene galjlreic&en tf)eoretifdjen unb praftifdjen ©olbmonometalliften, 
meiere überroiegenb auf bem ©oben ber fogenannten flaffifd^en 
britifa;en Defonomit fielen geblieben finb unb ber gu einfeitig 
meä)aniftifa>n ©elblefjre biefer Schule ortljoboj anhängen. 

5)ie neuere, inSbefonbere beutfdje SJeationalöfonomie unb bie 
it)r ungehörigen ©pegialiften Ijaben mit SRed&t neben unb gum ^tjeit 
nor ber tecrjnifc^en bie aUgemeinsDoUdmirt^fd^aftttä^e unb fogtale 
Seite uolfSroirttjfc&aftSpolihfdier Probleme gu berücffidjttgen be* 
gönnen, fo r)ier in ber 2Bäl)rung§* unb STOüngfrage bie SBime* 
taHifien, roa§ unter allen Umftänben ein Serbienft berfelben 
bleibt, ©in Xljeit ocr Äontrooerfen, aud) auf biefem ©ebtete, roie 
in anberen 5aHen / erflärt fidj auö biefer SSerfdjiebenljeit ber ©tanb* 
punfte. Suidj bie ©eurttjeilung ber neueften inbifc&en unb norb; 
amerifanifäjen 2RüngpoIitif lägt ba$ roieber eTfennen. 28iü man 
bafjer gur SSerftänbigung ober roenigftcnS gur ßlarljeit Aber bie 
gegenfeitigen 2)?einung8uerf($ieben§eiten gelangen, fo barf man biefc 
SBerfdnebenljeit ber ©tanbpunlte nidjt überfein. 

$>ie 23imetafliften roerfen ben ©olbmonometalliften roofjl mit 
SRec&t nor, bafj Urnen bie gange 2Bä|jrung8= unb SÄüngfrage gu 
audfä;lief}Uäj ein öfonomifd^steajnifa^eS Problem fei, bei roeldjem e§ 
ftö) nur barum fjanble, bie SMngorbnung genau in (Sinflang mit 
ben fogen. „©efefeen be§ roirtl)fä;aftltä)en fiebenS'*, fpegicll mit ben 
„©efefcen beä 2Berttje8" unb beö ©elbumlaufS gu bringen. 9iia;t nur 
roerben aber babei biefe ©efejje für fef)r einfaa^ unb feft, aua; fidtjer 
befannt angenommen, meljr als e$ berechtigt ift, — bie fokalen unb 
allgemein nolföiüirt§fä}aftlia;en folgen einer befiimmten 2fiüng= 
orbnung treten entroeber gang in ber Unterfuajung gurücf ober 
roerben in ber üblufcen bequemsoptimiftifd&en SBeife beö afonomifa;eu 
3nbioibuali8mu§ ata felbftoerftänblia; not^roenbig unb riajtig an« 
genommen. 
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£cn ^imetattiften, roelaje ba§ tyxvoifyben, roirb aber uon ben 
»Huhängeru ber cinfaa;cn, inSbcfonbere ber reinen ©olbroähruug an 
utfj aud) nicht unrichtig replicirt, fic oernachläffigten bie ted)nifdjc 
Seite bc3 22ährung8= unb ÜÄünjprobleinS. 3h re Sortierungen 
feien, 30113 abgelesen oon ber fd&iefen fokalen ©egrünbung, eben 
uor Mem roährnngS* unb münjted&nifaj unb öfonomifd) unhaltbar. 

(&* ift nun fcf)r beadjtcnSrocrtt), bafe bie mancherlei neueren 
Erfahrungen au§ ben (£belmetau% unb SWünaoerhältniffen uerfd)ie* 
bener ßänber gerabe autf) für bie öfonomifche unb tea;nifa;e Seite 
be$ 2Öäl)iung§problem8 neue ober roenigftenS bisher nia)t genügenb 
berücffiajtigte Zfyatfa&en bieten, roeldje richtig unb unparteiifdj au§= 
gelegt, 311 einer gereiften Annäherung ber mono= unb btmetaHiftU 
fd)en Stanbpunfte führen fönnten. $ad) ben Erfahrungen mit ber 
„fjinfenben SBähruug", in ^Betreff bereu fogar eiugefleifdjte Partei; 
männcr roie §err Ö. Starnberger fdtjon rccfjt „fefcerifa^e" 3 u 9 ß= 
ftänbniffe jüngft gemadjt fyaben, uad) ben befonberö merfroürbigen 
Erfahrungen mit bem ^o^en, ben ÜRetaÜroertf) roeit überfteigenben 
©olbfurfe ber bisherigen dfterreidjifchen ©ilbergulben mirb auch 
bie alte ortfjobore öfonomifdh=ted)nifd)e ©elblehre unb roerben beren 
3d)lüffc für bie SWünjgcfe^gebung ber 3Kobiftf ationeu bebürfeu, 
jebenfaOä biefelben geftatten. (5ö oerbient bod) große Aufmerffam; 
feit, roenn eine fo wichtige unb einfdfoneibenbe 2Jca&regcl roie bie 
neue inbifrfje ÜWünaafte mit jenen Erfahrungen, namentlich mit ben* 
jenigen bei ben öfterretd&ifd&en ©ilbergnlben, mit iljre 33egrünbung 
für it)rc tr)eoreüfd&e SRichtigfeit roie für ihren praftifdj $u er= 
roartenben Erfolg finbet. 2Ber aber einmal bie leiblich befriebts 
genbc gunftion ber „htnfenben" Währung anerfeunt unb bic 
90Wglid)feit ^ugefteht, roie beim öfterrcidnfehen ©ulben unb bem 
s £lane nad) bemnächft bei ber inbifchen Sftupee, burch legislatioc 
unb abminiftratioe SBefchränfuug ber Ausprägung ben fturSroertt) einer 
3Rßn&e, — unb jroar nid)t bloß einer 6ajeibemünge, fonbern einer 
oollen 2Bät)rungörnnngc - bauemb ertjeblid) über it)ren SWetallroertt) 
unb einigermaßen im ©leichroertf) mit ber SPeun^e ans einem anbern 
detail 311 galten, — roer ba§ annimmt, ber ficht roeuigftcnS prin= 
^ipieu* in einem £auptpuufte fd&on ber bimetaHiftifa;en Anfidjt nidjt 
mehr fo fem. SDiefer £auptpunft ift bie Annahme ber HWöglidjfeit 
einer Söeeiufluffung beS fturöroerthcS ber Sftünaen, audi 
ber SBähtuugSmünjen, burch bie ÜRüngorbnung, unb groar einer 
Seeinfluffung in ber Dichtung, eine Uebereinftimmung bes 2öertf)e£ 
ber düngen auö oerfdjiebcncn StfetaHen herbeizuführen. 
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$>ie Twenge Jrage bleibt nur, roaö ofonomifajnnb tca> 
ntfd) im äftüngroefen guläffig ift, namentlich roelaje &bu>eia)imgen 
oon ben ©rnnbfäfeen bet älteren ©clblefjrc mirflid) unb auaj 
auf bic $auer unb unter allen Umftänben, fo aua) in fritifdjeit 
ßeüen, ftattfjaft unb aroecfmäfjig erfdjeinen. 3n biefer £>infid)t mufj 
bod) baoor geioarnt roerben, bie „Erfahrungen" eines fianbeö mit 
gegebenen politifdjen, geograprjifajen, roirtfjfajaftliajen, fokalen 3$cr- 
fjältniffen ofjne weiteres für ba§ ©elbroefen eines anberen Saube$ 
unb, oielleia^t mer)r noa;, bie Erfahrungen einer 3 eu \ f° c i ne * ' m 
2ßefentlia)en politifdj ruhigen, für eine anbere 3eit, fo einer politifd) 
unruhigen, gar einer Ärieg8$eit, in falfajer SBeraHgemeineiung als 
majjgebenb $u betrauten. Sftamcntlia; im (Mb- unb 23anftoefen 
geftattet 93. bie cigcntt)ümlicrje £age SDeutfajlanbS, in geograprjifd&er 
unb polittfdjer §inficrjt, fdjtocrUd) biefel6en Sibmeia^ungen oon bt- 
ftimmten $runbfäfcen be§ 2Bär;rung8= unb SWünsmefenS, rorld&e 
mandjeö anbere ßanb, bie ^Bereinigten Staaten, SRufjlanb, ©rofj= 
britannien, felbft 3ranfreidj fid) erlauben bürfen. 2>a3 foElten bic 
offenen unb füllen 2lnr)änger ber „rjinfenben" SBäljnmg bel)ei$igcn. 

2lud) gerabe gegenüber ber gegenwärtigen Silberfrifis, roie fic 
bie neuefte inbifaje unb norbamerifauifaje s JWünagefefcgebung rjerbeU 
geführt r)at r ift baS ©efagte befonberö ljeroor,$ur)eben. Unb gioar 
fpegieH aita) gegen bie ©olbjoärjrungSpartei, roelaje im Stillen ber 
Scrjnüerigfeiten unb S3ebenfen einer mirflid) fonfequenten 2>ura> 
fürjrung ber reinen ©olbwäljrung fid) bemüht, ifjre Äonfequenjen 
nia;t s u sieben roagt unb fo $u 3 u Q e f lan ^ m ff en f)üifid)tlid) ber 
3ufammenfefeung bed ©elbumlaufö neigt, bie fie eigentlidj oon 
ifjrem Stanbpunfte au§ oermerfen mufj. 2)a t)at fid) jefct ba$ 
23latt gewanbt. ©olbmonometaHifien neigen fid) auf einmal bat)in, 
auö ben neuen Erfahrungen mit ber rjiufenben 2Bär)rnng unb anbecen 
analogen für fia; guoiel abzuleiten, um an ifjren Jorberungcn etmaö 
ablaffen gu fönnen unb fie fo plaufibler ju maa^en. §ier bürfen 
bie S3imetaIIiften jefct ben Spiefj umfer)ren unb oerlangen, baß bic 
Snfjänger ber ©olbroärjrung nun audj jjarbe beFennen unb fon= 
fequent bleiben. SSor Slttem gilt ba§ für bie fiage ber SDinge in 
$eutfd)lanb. 

3ft mirflid) bura; bie neueften münäpolittfdjen Vorgänge ba* 
Silber nun enbgültig „oom SßäfjrungStfjron geftofjen", mie uns 
mit fo oiel <£mpr)afe oerfidjert roirb, bann mufj aua; enbliaj 
ooller Ernft mit ber SDurd&füfjrung ber ©olbroäfjrung ge- 
malt werben. £. fj. aber, eS ift nid&t nur mit unferen Malern 
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oöllig aufzuräumen, fonbern unfer ganjed neues 9?eia}8filber= 
müngroefen ift bnrdjjiauS neu $u orbnen, roeil e8 mit bett 
©runbfäfcen foltben ©elbrocfenö auf golbmonomctaHiftifdjer 83a(t8 in 
©iberforua; ftef)t. Unb aud& unfer SReiajSpaptergelbroefen, bie 
föeid^fafKnfdjcine, oerlanftt eine burdjgreifenbe SJeränberung, mcU 
leidjt in Scrbinbung mit bem sßotenbanftoefen. %n ben Soften 
unb ben fonftigen ©ebenfen folget SWaßregeln tonnen fiaj bie 
23imetallifien flogen, bie ©olbroäljrungöanfjänger müffen fidj barüber 
^inroegfefeen, roeil fie nur fo u)r 3iel erreia)en. ©djönfärbereien 
unfereö gegenwärtigen ©elb* unb 2Rünsroefen$, roie 5. 93. in bett 
jüngften ©Triften unb äuffäfcen beS §errn £. Starnberger, finb 
gerabc l)ier nic&t guläffig. Unb roemt biefe $erren bann über bie 
Sage unfereö ©ilbermünaroefenS, meldte bei bem Verbleiben beö 
jefcigen niebrigen ©ilberfurfeS unb ooQenbd bei bem ja ald roafjrs 
fcDeinücr) geltenben weiteren ©inten beS ©ÜberS oöHig unhaltbar 
ift, über unfer unfunbtrted SReiäjöpapiergelb ofjne ein SBort 
Ijinroeggefjen ; roenn fie felbft in betreff ber ifjnen btefjer 
fo mißliebigen £f>aler ein Sluge ftubrütfen, beren 23eträge für 
!aum merjr gefärjrlidj für bie ftdjere Sufreajterfjaltung ber 
©olbroätyrung bei und betrauten, unb unfere etwaigen üBebeufett 
mit bem £>inroei§ auf anbere ßänber, befonberö auf t$rantrei$, 
befdnmdjtigcn wollen, wo ja abfolut unb relatio oiel größere 
Mengen ©ilbermünsen in Umlauf unb ©anl fia; im alten 
*ßarimertf) mit ber ©olbmünje erhielten, natürlia; ob unb wie in 
großen Ärifen, muß fia) aua) erft jeigen — lauter a)araftcriftifa)e 
fünfte 3. 33. in ber „^Beweisführung" $errn S3amberger§ in feiner 
' iüngften «ßarteifdjrift, „$ie ©tidnoorte ber ©ilberleute" (1893), 
bann bürfen mir gerabe 00m öfonomifa>tedmifa;en ©tanbounfte 
ber einfügen ®olbmä§rung aus erroibem: ©emaa;, 3f)r $>erren, 
wollet mit ben boa) oollenbö für (5ua) anomalen SBcrfjältntffen ber 
fyinfenben SBätyrung unb anberer fiänber unb rufnger $e\ttn nid&t 
$u oiel unb nia;t für $eutfa)lanb unb niajt für unruhige 3«^", 
wo baS Oelbs unb Ärebitroefen erft feine waljre $robe abzulegen 
Ijat, beroeifen, fonbern bleibet (Surer eigenen befferen älteren @mfidj>t 
treu, ©onft ift eS fein „fair play u mefjr. 2>iefe ©cbanfen finb mir 
menigfteuö bei ber aufmerffamen fieftüre ber neueften Arbeiten 
£. SambergcrS in feinen ©rofäjüren unb in feinen ftuffäfeen in ber 
„Nation" auf jeber ©eile gefommen. 

&uaj für unfere Regierung ift ber bequeme ©tanbpunft 
ber bloßen Haltung beS Status quo unb im Uebrigen beö ©eljen* 
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laffenS ber 3)inge in unferer burdjauS unfertigen 2Hüngreform 
ooffenbs nid&t me^r faltbar, wenn bie genannten neuen müng* 
politifd)en SBorgänge nun wirflidj enbgiltig ben SBäljrungSftreit 
gu Ungunften beS ©ilberS unb beS SBimetaHiSmuS entfdjteben fjaben. 
(Sin Slbroarten fyätte bocfy nur ©inn, fo lange auf ein SBieberfteigen 
beS ©ilberpreifeS ober auf internationale SSerabrebungen in bime= 
iaHiftifdjcr SRidjjtung gu redjnen war. 3ft eS bamit vorbei, fo muj$ 
audj, n>ie gefagt, unb möglidjft balb nia)t nur bie beftef>enbe 3Rüng; 
gcfefcgebung oöHig burdjjgefüfjrt, alfo namentlidj bie £l)aler einge= 
$ogen, fonbern, 9fted;nung tragenb ber befinitioen unb nodj fteigen» 
ben, immer größeren (Sntwertfjung beS ©ilberS, bie $fteid)Sfilber* 
münge burd&auS umgeftaltet werben. 3?reilidf) wirb ftdt> erft babei 
geigen, nrie man gegenüber einem immer weiteren ©infen beS ©Uber« 
im (Srunbe gar nidjt in ber Sage ift, bie bod) einmal unentbeljrlioje 
©ilbermünge im SRafjmen ber reinen ®olbwäf>rung genügenb gu 
geftalten unb fidler unterzubringen. SDtc freilid; unoermeiblia) er* 
fdjeinenbe, u. S(. mit Sfted&t audj oon SS. fiejiS oerlangte Um« 
prägung unferer SReid&Sfilbermünge einigermafeen im 2Serf)ältni& gu 
bem gegenwärtigen ©ilbermertf), alfo gu einem fc&wereren ©ilberge* 
I)alt, pnbet eben einmal aus tedjnifdfjen ©rünben, weil audj bie 
SKüngen fteineren SßennwertfjS gu unf)anblidj werben, tfjre ©rengen; 
fobann aber fjüft fie bei immer weiterem ©infen beS ©ilberS nur 
oorübergefjenb, was felbft ßejiS mir nidjt genügenb gu berücffidjtU 
gen fd&eint. Öber jebenfaHs fann ber bisherige tljalfäd(jlid;e unb 
gefefelidjje 3uftanb unfereS ©ilbermüngwefcnS nierjt fo bleiben. Slenber* 
ungen werben jebodjj grofjc Soften madjjen. Sludj auf bie Junbirung 
— wenn nidjt, was nodj beffer wäre, bie ©ingiefjung — ber 120 
9ttiHionen 9DM. föeiajSfaffenfcbeine müßte fiel), wie ebenfalls fdjon 
bewerft, bie Reform mit auSbefjnen. 

©oldje Reformen finb aber gerabe für 3)eutfdjlaub geboten, 
weil wir geograp^ifdjspolitifdj fo oiel mefjr gefäfjrbet finb 
unb eS eine eminente politifaje unb oolf Sroirtljfdjaftidje ?luf= 
gäbe ift, in etwaige Kriegs* unb äfjnlidje $ataftropl)en mit einem 
möglidjft gcfidjjerten (Mb*, Ärebit* unb Sanfmefen eingutreten. 
$enfen wir baran, ba& wir f)ier unferem £auptgegner, Sflufctanb, 
mit feiner gerfafjrenen Valuta uor allem überlegen bleiben muffen 
unb ifnu feine SBIöfee geben bürfen, wie wir es mit unferem gegem 
wnrtigen SRüngguftanb tljun. 

©o brängt bie ueuefte ©ilberfrifiS gu einer neuen 33efd)äftigung 
ber fiegislatioe mit ber SÄüngorbnung unb erwartet Jjicr ein neues 

2 
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dfonomifd) * ted&mfäe« Problem feine fdj>roierige tmb Joftfpieligc 
ßöfung, über welche fia; roeber bie tljeoretifd)en ©elbmonometalliften 
noefc bie Staatsmänner langer Ijerumbrüden bürfen in ber SBeife be& 
§errn ©amberger unb unferer ©taatslettnng feit oiergetm Saljren. 

916er roenn mir bann audj mit neuen großen Opfern eine 
roirflidjje reine ©olbroäljrung, roie ©rofjbritannien, unb bamit erft, 
im Unterfd^ieb gu unferem heutigen, ein @elb* unb SRungroefen 
erreichen jofften, rr»elct)cö in ledEjnifd^er unb dfonomifcjjer §infia)t 
befriebigen Wnnte, fo roirb nun erft umfomefir jene anbere ©eite, 
bie attgemetnsoolf8rotrt§f#aftli(5e unb fogtale ber SBäfjrungSfraQe 
in trjrer gangen SBebcutung fid; geltenb machen. (5$ roirb fiefc bann 
erft geigen, roie ein dfonomifa>tec&nifa; forrefteS, medjanifa^ richtig 
fungirenbeS (Selb* unb SRüngroefen, roaö bie einfädle SBätjrung ja 
ift, eben nod) nid)t ein noifömirt^fdjiaftliä; unb focial* 
politif 4) befriebigenb fungirenbeS ift. «ua; bafür roerben bie 
folgen ber neueften inbifd&en unb norbamerifanifa;en HRüngpolitif 
freiltdb erft bie $robe gu liefern, bie bebuftinen ©djlüffe ber 
Xfjeorie, au$ ber bimetaUiftifdjen, bie polemifd&en Argumente gegen 
bie reine ©olbroäfjrung gu beftdtigen ober gu benötigen Ijaben. 
SBir glauben, mir färbten, biefe $robe roirb gegen ben ©oIb* 
monometaßiömuS ausfallen, roaS mir im roeiteren Verlaufe gu be= 
grunben fudjen roerben. 

SBürbe es fi$ in einer folgen {Jrage nur um ba$ Sntereffe 
ber Sßiffenfa^aft, um Erlangung unb ©i<$erung objeftioer ®rfeunts 
nifj ^anbeln, fo Wnnte aud) ber ©imetaüift fi<$ baruber 
freuen, bafe baS ©yperiment, baß ©über im 2BefentIia)en au« 
feiner 2Bä§rungSs unb SRüngfunftion in ber Äulturroelt gu oer* 
brängen, gemalt roerben fott. (Sin Sßeffimif* in ©egug auf unfere 
roirtljfdwftlidjen unb fogialen 3uftänbe fönnte meinen: nun, bie* 
(gjrperiment roirb unfere fa)roierigen 93erl)äitmffe ooHenbS nod) 
rafd&er in bie bod) unoermeib!ia)e Äripö treiben unb ein Ideologe, 
roe(d)er etroa bie fogiale ÄrifiS ber mobemen ftulturroelt als einen 
$fjeil eines SSBeltentroictelungSpIaneS anfielt, fönnte äljnlid; ur« 
tfyetlen. 2)er $atriot, ber befonnene oolf d roirt^f et) af tlicr) e $tjeore* 
tifer unb $rafti!er, roeldjer roeifj, bafj eö fid) um ein @jperiment 
einfdjneibenfter Ärt am lebenbigen Ädroer ber SBolfSroirtl)* 
fajafi fyanbeit, roirb freilia) nid&t fo !ü^l gu biefer $robe ftetjen. 
Snbeffen — bie ©efa;icf>te t)at oft genug gegeigt, ba§ grofje $rr? 
tfulmer in ber Sljat nidjt bura; ©rroftgungSgrfinbe, fonbem nur buräp 
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bic praftifche Erfahrung im SBölferleben übernwnben toerben. 
SKöchte bie $robe tiid^t $u I)art ausfallen. — 

©inb bcnn ober nun wirtlich bcrartigc Befürchtungen fjinfia)tlidj 
ber folgen einer enbgülrigen (Sntmerthung bcS@ilberS als 2Bährung3= 
metall in ber Äulturwelt berechtigt? Stufen bie mbtföen unb norb= 
amerifanifchen Vorgänge folche Befürchtungen uon neuem im befom 
beren SRafjc mach? £äufä)en fi<h mirflich bie überzeugten unb 
vielfach in ber Oefonomi! unb $ec$nif beS ©elbmefenS fach- 
uerftänbigen Anhänger ber ©olb Währung fo über bie allgemein« 
roirthfchuftlichen unb fojialen folgen ber Berftofjung beS ©ilberS? 

SGBie gefagt, barüber fann erft bie weitere Erfahrung enbs 
gültig entfcheiben. Hber fchon bie bisherigen Sßaljrnehmungen 
laffen ben #ern jener Befürchtungen als richtig erfcheinen, menn 
auch ü&er W a bf ro te ft c bereits fich nerroirllicht fyahm unb 
rwllenbs mie fic fich meiter nerroirHichen werben, bie Anfielen felbft 
unter fich prinaipiefl in ber 2BäI)rungSfrage 9ßal)eftehenben aus* 
einanbergehen. 2Bir wollen uns §in nur mit ben unmittelbar fi<ht* 
baren unb ben muthma&lichen weiteren folgen ber neuen inbifdjen 
unb norbamerilanifchen iWünspolitif ein menig befd&äftigen, um ju 
einem Urtfjeil über jene Befürchtungen gu gelangen. 3 U biefem 
3wed foH namentlich bie bereits perfeit geworbene SRafjregel, bie 
inbifdje üRünjbifl, fyn jefct etroaS genauer betrachtet werben.*) 



*) 34 bejie&e inicf> für manche« ©eitere auf bic Stuffäfec beS $erro ^rofeffor 
©cfjarling audj in biefer 3«tfärift. Seinen Beweisführungen unb feinen, 
©rgebniffen fann id) in mannen fünften beiftimmen, bod> nidjt in aQen. 
3Kit ftatiftifdjen Daten lägt ftd) bei ber SWannigfaltigfeit ber ©inftüffe auf bie 
greife überhaupt fein fixerer SBeweiS für bie ^Bewegung beS ©elbwertlfS fcIBft 
unb banad) in ber SBSIjrungSfrage führen. Die ^Bewegung ber ®ro&öanbelSpreife 
bfingt jumal oon fo manchem, in feinem (Sinflufj ntcr)t Ieict)t ju eliminirenben 
ftaftor, ^robuftionStedjnif , ÄommumfationSwefen, Sarifen, jrrebitoer^ältniffen, 
©pefulatton, Äonfunfturen u. f. ro. ab. 2ludj in bem gleid) ju erwähnen* 
ben 93er idjt ber englifcHnbifdjen Gurrencn*Rommiffion wirb wieber mit jeit» 
lieben unb ortliaVn Preisbewegungen ju oiet ju bemeif en gefugt. $rof . ©djarlmg 
operirt mir aufeerbem ju oiel mit ben blofjen ßablen ber (Mbmenge unb 
ber SBanfnoienmenge, in ber meines (fradjtenS unrichtigen unb wiberlegten 
föeife ber Siteren englifd)en ©urrenco*©d)uIe unb ber DuantitÖtSt^eorie 
SRicarbofcfrm UrfprungS. Der Ginflufe fonftiger Ärebitpapiere unb Ärebii* 
unb ©anfeinridjtungen, abgefeljen oon ber 83anfnotenemifflon unb Girfulation, 
auf ben ®ang oon ^robuftton, §anbel unb ©anbei, Preisbewegung, wirb 
babei ju wenig berücffid)ttgt. ©ben beStjalb werben ©d)arling8 Scrjlüffe für 
bie ©fiBrungSfrage, bie idj auS anberen ©rünben für richtig balte, benjenigen 
nicf)t ganj überzeugen, welcher ©crjarlingS @clb» unb ßrebittI)eorie nidjt bei» 
ftimmt. 34 borf mi4 für meine Abweisungen oieOeicbt auf meine filteren 
SBanffcbriften, befonberS meine ©efb' unb Sfrcbtttljeorie ber peel'fajen »anf« 
ofte (TOieu, 1862) beaiefien. 

2* 
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II. 

3)ie (SinfteHung ber freien ©Uberprägung (Sftupeen) für prioate 
in ©ritifö>3nbien erfolgte auf Sefcfjliifj beS gefefegebenbeu 9ftath& 
in Snbicu unb mürbe burch TOttfjeilung eine« bezüglichen $ele- 
grammeS aus ©imla ©eitenS ber englifchen Regierung am 26. 3»uni 
b. 3- beiben §äufem beS Parlaments in ßonbon unb fo bem 
<ßubtifum funbgegeben. 3)ie 2J?afjregel, für beibe SBährungSparteien 
nicht nöHig unerroartet, fam bodj im 9Äoment für alle SBelt über- 
rafdjjenb. ®ie mar aber länger vorbereitet bocb fo im (Setjeimen, 
ba& fie nicht guoor oon ber ©pefulation hatte ausgebeutet werben 
tonnen. Um fo ftärfer mar if)x unmittelbarer ©influfc auf ben 
©Überpreis. 

SWit ber Sbee, bie freie Prägung für ©Uber ent^uftcHen, mar 
bie tnbifd&c Regierung feit länger umgegangen. Äber if)re fchliefc 
Iict)e (£ntf djeibung mürbe iljr eigentlich roibcrroülig burch bie trofU 
lofe Sage ber internationalen SBäljrungSüerhanblungen abgerungen, 
maß für bie ganje 3?rage gu beachten ift. %n einer $)epefche oom 
21. 3""i 1892 äußerte fiO) bie inbifc^e Regierung ber britifchen 
gegenüber bahin, nur roenn ftch geigen follte, ba§ bie ©rüffeler 
internationale üD?ün$fonferenj $u feinem befriebigenben $lbfa;lu§ ge- 
langen merbe unb eine birefte SBerftänbigung jmifchen ^nbien unb 
ben bereinigten ©taaten nicht erreichbar fei, roerbe bie inbifche 5Re= 
gierung bie freie ©Uberprägung fdjlie&en unb Einrichtungen für bie 
Einführung ber ©olbmäfjrung treffen (§ 47 beS unten gen. Deports). 
8u{jerbem mar eS bie ablefjnenbe Haltung ber Regierung beS 2Kutter= 
lanbeS gegenüber bem internationalen SMmetalliSmuS, melcje Snbien 
3U feiner neuen SRüngpolitif brängte. 2>iefc mar infofern eine «rt 
»erjroeiflungSaft, um ftch au« ben ©chroierigfeiten, meiere baS be* 
ftänbigc SBeiajen unb ©chroanfen beS ©ilberfurfeS mit fia; brachte, 
befonberS auch aus ben barauS entftehenben finanaietten Käthen, 
bem fteigenben $efiait beS inbifchen ©cbafeeS, $u retten. 

33e£Ügliche SBorfchläge ber inbifchen Regierung mürben bann 
im ©ommer 1892 an ben ©taatsfefretär für Snbien in fionbon 
gebracht unb im October 1892 oon biefem einer fachmänuifchen 
Äommtjfion unter Sorfift beS ©ro&fanjIerS ßorb $erfcbett $ur $rü* 
fung unb ^Begutachtung übermiefen. SDiefe ^ommiffion fyat (ich 
eingehend aber nicht öffentlich mit ber ©ache befebäftigt, im SBefent« 
liehen bie SSorfchläge gebilligt unb einen intereffanten unb lehrreichen 
93eria)t (31. SJcai 1893) barüber oerfa&t, roelcher erft gleichseitig 
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mit ber (Sutfcheibung ber ßegiölatioc belannt geworben ift. <Sr ent= 
f)ält namentlich aud) manches fta.tiftifcf>e Material, beffen ©enufcuug 
gu einzelnen 93eroei8füf)rungen inbeffen mitunter, 3. SB. in ber {(rage 
vom ©influfc beö ©ianbeS unb ber Söeroegung beö ©tlbcrfurfed 
auf ben ©ang be$ inbifchen (Sin; unb 8fo8ful)rlj anbete unb ber 
greife, gu bemängeln fein möchte, »uäj bliefi in ber Argumentation 
öfter« bie alte englifcfjc ©elblehre mit ihrer gu mechanischen Slnf= 
faffnng 00m <5influf$ beö ©elbfurfeS auf bie greife pon SSaaren 
unb ©ienfileiftungen (ßöfme) unb pon ber „natürlichen ^reiöauö* 
gleichnng" burdj. $>ie ©rünbe für unb roiber bie norgef erlogenen 
SRafjregeln werben aber nmfichtig unb objectio geprüft unb roenn 
auch cingeftaubenermajjen manage $>ebuctionen nur ein unseres, 
f}öd)ften3 ein (Srgebmfc oon geroiffer SBaljrfcheinlichfeit t)abcn, fo ift 
baö fchlicfelidjc gacit boch eine übergeugte ©mpfefjlung bc§ Sflüng* 
planes ber inbifchen Regierung geroefen. 

SBcachtenöroertf) ift, bajj bie SRotljlage ber inbifdjen JJis 
n äugen, roeld&c burch bie Äurdoerlufte an ben ©nna^men in Sftupeeö 
gur SDecfung ber in ©nglanb gu leiftenben, felbft roieber fteigenben 
©olbgaljlungcn in roadjfenbem betrage wegen beö finfenben Silber* 
prcife§ feit 3af)rcn entftanben roaren, eigentlich ben 9fa8fa;lag für 
bie neue SföüugbiH gegeben l)at. 3m SBergleich mit bem Jftirfe oon 
1873/74, ber fcf)on eiwaö niebriger al§ früher mar, aber noch oor 
bem SÄitte ber 70er 3ajjre guerft eintretenben grofjen ©ilberfiturge, 
perlor 5. 2?. ber inbifdje Sct)a& an ben SRimeffen oon fionbon auf 
3nbien im $aljre 1892/93 über 87 Wiü. SRupeen. $ie Slupee, 
nach bem Sflüngpari bei ber alten Delation non ®olb gu ©Uber 
roie 1 : 16.6, urfprünglich runb 2 sh. roertl) (genau faft I.97 sh. ober 
etipa 1 sh. II 7 /* d. ober 23 7 /h d.) mar bei biefen föimeffen in ben 
fogen. Council bills, meldte oon ber Regierung oon fionbon auf 
bie inbifa)en Äaffen begeben mürben, im $af)re 1873/74 noch gu 
22.851 d., 1892/93 nur gu 14.985 d. gu oermert^en geroefen unb ein 
weiterer #ur3fall ftanb in Sluöfid&t. ©0 ergab fich für SnbienS 
ginangen nur auö biefem einen Xitel beö SBec&felfurSoerlufte« ein 
road)fenbe§ $efigit, analog roie faft nur in $apicrroäl)rung8länbern 
für bie ^Begleichung ber ©olboerbinblichleiten in §artgelb. (SS 
rourbe baf)er auch gunächft erroogen, ob man biefer rein finangiefleu 
Sdjroierigfeit ftatt auf bem SßäfjrungSgebiete nicht lieber unb beffer 
auf bem finangieüen ©ebiete felbft burdf) geeignete SÄafjregeln gu 
begegnen finden foHe. Slber man übergeugte fich, ba& baS tf)eilß 
nicht ginge, roie in Setreff einer ftärferen SBerminberung ber Su§ 
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gaben, tfjeil« feine au«retdjjenbe ?tbfnlfe uerfprädje, mit bei (leinen 
Vermehrungen ber (Jtnfünfte, tf)eil§ aber audj fpegififc3r>e Sebenfen 
in 3»bien böte. $n lefcterer §inftdjt glaubte man audj au« po li= 
tifd&en ©rünben, au« 9*üdtfid)ten auf bie Stimmung ber cin^ci- 
mifd&cn ©coölferung, mcgen be« ofjnefjin t)ot)cn Steuerbrucf« unb 
loegen ber 23efajaffenf)eit ber Steueruerfaffung unb ber $u roäfylenben 
Steuern oon einer roirffamcn Steuererljöfjung abfegen $u f ollen. *) 
SDie §auptbeftimmung ber inbifdjen aJcunjaftc ift bie ©inftellung, 
ber bis bafnn freien unb in großem Umfang in Änfprud) ge= 
nommenen Silberprägung für grumte. Sie befanntlidj regelmäßig 
ftarf aftioe §anbel«bilan$ 25ritifa>3nbien« mirb feit langer unb in 
beu legten 3af)ren uberroiegenb junädjft burd) jene 00m inbifdjjen 
Staat«)efrelär in Sonbon auf bie inbifd)en Staat«faffen gezogenen 
2Bea;fel, bann burd) 2Keljreinfuf)r von Silber fclbft unb audj fd)on 
feit %af)ttff)nten mit bur$ eine nidjt unbebeutenbe, in einzelnen 
Sauren ber Silbers iDRefjreinfuIjr faft gleidjfommenbe OTe^reinfu^r 
r>on ©olb bcgltdjen. s 3emerfen8iricru) audj für bie weiter fid) au= 
fnüpfenben ^xa^en ift babei, baß baS neu eingeführte Silber nad) 
^lu«mei§ ber $rägung«ftatiftif junäajft grö6tentt)eilö in inbifdje 
3tupecmun$e geprägt roirb. (Jrft in biefer Jorm gef)t e« in ben 
©clbumlauf über. Slber ein erfjebltdjer £l)cil bicfe« geprägten- 
©elbc« bient bann für bie übrigen Serroenbnugen De« Silber« unb 
tn«befoubere für jene d)arafteriftifd)e uralte @rfd)ciuuug be« 
inbtfdjjen 2öirtl)fa*)aft«leben«, für bie Sttjcfaitrtrung, bie ?lnfammlung 
ber (Srfparniffe in ber Jorm von Seinen uub größeren Silbcr= 
fg&ften (ba« inbifd)c hoarding be« Silber«). 3 ,Dör *) at M *>k 
inbifcfce $olf«roirtf)frf)aft im Saufe biefeö 3aljrfMubcrt« uub 
namentlidj In beu legten ^aljqe^nten au« ber alten natural* 



*) £cr söcridjt ift unter Den ^arlamentSoorlageu bes ^aljreS 185)3 u. 0. %. 
Report of the committee appointed to inquire into the Indiau 
currency (f urj 1 Indiau Currency Committee) oeröffentlidjt. ©ine übrigen«! 
nidjt roörtlidjc Ueberfetyung liefert jugleid) mit einer (Einleitung jur ganjen 
ftragc bie ©cf)rift oon %. Oftcrfefcer, ber Äomiteebericftt über bte tnbifdb> 
©8b>ung8rcform (Söien 1893). S. fonft bejonbcrS ben «uffafc oon 20. 8e$i8. 
ber gegenwärtige ©tanb Der Silber« unb 2Batjrung8frage, ber namentlich bem 
inbiferjen (Sefefc, feinen Urfndjen unb mutb>af$licbcn SGBirfunaen getoibmet ift. 
in Gonrab'S 3al)rb. für «JKationalöfonomte 1893, $b. 2 ($eft l. 3uli); ferner 
ebenfalls oon Sepiö öen Sluffafc Silber im $anbtoörterbuc$ ber StaatSroiffen« 
tieften 93b. 5, 65<> ff., befonberS 675. $ür ÖtatiftifdjeS, ba8 i* 6>r ab 
firfiflid) nur fpärlid) Ijereinjuclje. ift auf ben SReport felbft, auf biefe unb 
anbere Arbeiten oon 8ej:i8 (im fmnbroörterbud)) unb befonberS auf §ötbeer'8 
befaunte ebelmetattftatiffifdje unb 2Rünjarbctten, fo noett fein IcfcteS iikrf. 
8itteraturnad)ioei8 über (Selb* unb 9Äünjroefen, 1892, ju oerroeifen, roo überall 
bie inbifeben ®inge eingebenb berücfftaitigt werben. 
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roirtltfd&afUic&en $fjafe met)r ljerau« entiotdtett unb ift ftärfer in bie 
gelb* unb frebitroirt^fcrjaftliße übergegangen. $)er roirflid&e 3J?üng= 
umlauf, au$ ber ©anfnotenumlauf t)aben fta) ftar! oermefjrt. 3ene 
alte ^Mernes unb ©crjafebilbung t)at aucr) oielletrfjt relatio abge- 
nommen, aber abfolut ift fie noct) immer oon großer ©ebeutung. 
Xritt nun eine öefcrjränlung ber Neuprägung oon ©Hberrupeen 
ein, fo ift e§ niapt unroo^rfd&einlid), ba|$ aud) bie 9tadjfrage na($ 
©ilbermünge für bie hoards unb infofern bie 9ia$frage na$ 
©Uber in Solge beS neuen Sttünggefefced überhaupt ht ^nbien ab' 
nimmt unb fict) au$ für biefcn Qxoed bie Nachfrage meljr 
auf ©olb rjinroenbet. ÄnbrerfeitS fötmte bie Nachfrage nad) 
bcn oort)anbenen ©ilberrupeen für baS ©djafcfammeln beren 
SBertt) fteigern, roaö für bie 3*age fturfeS biefeö (Selbes in 
93etrad&t tarne. Sud) bie SSerroenbung beS ©Uber« gu ©djmucf ift 
ht Snbien nodjj bebeutenb unb bient ebenfall« gugleidj mit gur 
föeferoirung oon SBertfjen, bie man in Notzeiten realifirt, roie 
benn in ben ber §ungerSnott) oon 1877 folgenben 3 Saljren für 
45 ÜÄitt. fflupeen ©ilberfdjjmutf in bie SRünge geioanbert fein foü 
(Deport § 106). S)ocr) tritt biefe Serroenbung gu ©djmucf hinter 
ber gu SWünge für ben Umtauf unb für bie „§orte" (hoards) gurücf. 

jftad) bem neuen SWünggefefc behält aber bie Regierung fia3 
oor, weiter für fict) ©ilberrupeen gu prägen, £§äte fie bad in 
großem Umfang, toad ja nact) bem $urd eine finanziell oortfjeil? 
r)afte Operation fein !ann, fo mürben inbeffen bie Qitlc be§ SRüng- 
gefefceö, bie, roie gteict) gu ermähnen, auf eine geroiffe g?irjrung be9 
©olbroertf)8 ber ©ilberrupeen IjmauSgefjen, nodj leidster oereitelt, 
ba eine ftarfe neue 9$ermef)rung ber SRupeen beren ©olbfurS root)l 
brücken fönnte. $)ie SBefugnifc ber Regierung bleibt gleidjroot)l 
roerttjoofl, um mittelft Hnpaffung ber Prägungen an ben fiap 
^eigenben SRüngbebarf aud; eine etwaige ÄurSfteigerung bed ©olb* 
roertrjs ber 9tupee über ben neu feftgefefeten #ur& IjinauS gu oer= 
tjuibern. $>ie $rari8 mürbe ftdj äfynlicfc gu geftalten tjaben, roie 
feit 1879 in Qefterreid>Ungarn, roo bamal§ roegen be8 bei bem 
ftnfenben ©ilberroeitr) erfolgenben ftarfen ©ilberprägenS auf *ßrioal= 
retfcnung biefe Prägung eingeftellt unb oon ba an ebenfalte nur 
oon ber Regierung nadj beren ©utbünfen geprägt rourbe. 

®olb fonnte audj fdjon bisher in Snbien geprägt werben, 
«ber baS ift nur in fet)r geringem ©etrage gefdjefjen. Sefct $at 
man für fpäter bie freie ©olbptägung für ^rioate mit in «uSficfct 
genommen (10= unb 20 ftupeenftütfe). Aber roid)tiger wirb bie 
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SBerroenbung ber brittfc^eu ©olbmüngen felbft werben. JBiSfjer ift 
baS bebeutenbc ©olbquantum, roeld>eS bie 2Refjreinfur)r von ©olb, 
meift in Sorm oon ©ooereignS, lieferte, Bei ber beftetjenben Silbers 
roäbrung unb bem baljer fd&roanfenben ©ilberfurfe ber ©olbmünge 
nicrjt regelmafjig in irgenb bebeutenben Beträgen in ben inbifcfjen 
SWüngumlauf übergegangen. @S biente vielmehr gur Verarbeitung 
in ®a*)mnrf unb ebenfalls gur £fjefaurirung, bie bo4) fä;oii langer 
unb gumal fett bem ©infen beS ©ilberfurfeS ficrj au4i bem ©olbe 
merjr gugeroenbet unb bebeutenbe ©olbmengen befinüio bem ©erfefjr 
entgogen fjat.*) @S ift mieberum gur SBürbigung ber mutljmajjlidjen 
Jolgen ber inbifdjen ©ilberafte für baS ©elbroefen ber ftutturroelt 
bea$tenSn)ern), ba& aud) für biefe 3 roe ^ e oer ©dfjmucfs 
ocrroenbnng unb beS ©a;a{jfammelnS roafjrfdjeinliaj 
bcmndd&ft Snbien nodj) mef)r ©olb an fid) gießen unb feiner 
©erooljnljcit nadjj bei fidj behalten roirb. 

2)ie gunaa>ft bebeutfamfte Seftimmung beS inbifdfren SÄüng* 
gefefccS über ©olb ift bie geftfe^ung eines SRajimalfurfeS 
üou (oorlaufig) 1 sh. 4 d. (16 d.) für bie ©ilberrupee. (Sine 
SBeftimmung, roeldje oornemlirf) babura) gu praftifdjer SBebeutung 
gelangt, bafe bie britifdjen ©olbmüngen bei 93eridjtiguug oon §af)U 
ungen an ben öffentlichen Waffen gu bem entfpred&enben ftiirfc, 
ber ©ooereign bar)er gu 16 Sftupecn, angenommen werben. SDaS 
britifd&e ©olbftücf r)at bemnaa; einen amtliajen ftaffenfurS, bie 
SWupee einen amtliajen feften SBertf) in ©olb erhalten, aber 
jenes ©olbftücf ift nicfjt gefefolictjeS 3a^Imiüe( an ©teile oon SRupeen 
im *ßriüotoerfer)r geworben unb bie ©ilberrupee Ijat nia)t aufge- 
hört, SBärjrung unb groar ©ilberroäfjrung gu fein, ift noaj uia)t 
SWepräfentaut einer ©olbeinf)eit in einem ©olbroarjrungSfoftftn ge* 
roorben. ?lucfj ein 2)oppelroärjrungSfrjftem ift mit biefem ©efefc 
nierjt eingeführt. $)aS mürbe gang anbere ©eftimmungen oorauSs 
fefcen. 3>nbem jebod; bie britifetje ©olbmünge einen folgen Waffen* 
fürs erhalten f)at, bie inbifd&en -äftüngftatten gegen ©olb bem 
^ßublifnm gu bem fijirten fturfe SRupcen liefern — feineSroegS aber 
umgefetjrt ©olb fo gegen 9iupeen ^ergeben — , bie englifa>inbifcr)en 
SRegierungSfaffen feinen $urS über 16 d. für bie SRupce anlegen, 
aua) nidjt bei ben Council bills, roirb bie eingetretene, in ber *ßrajiS 
bisber fcfjon überfctjrittene (Sntroertrjung ber ©ilberrupee bis auf 16 d. 
feftgelegt. Slnbererfeits roirb aber inbireft bura) Aufhebung ber freien 



*) $ergl axxä) Sötbeer, SWotcrialica, 2. Slufl., S. 43. 
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©Uberprägung unb Jefifefeimg jenes $affenfurfe$ ber ©olbmüngen 
in SRupeen unb ber Supern in englifd&er ©olbmünge mot)l auf eine 
Ännärjerung be8 SRupeeFurfeS in 93erfer)r an unb felbft einigermaßen 
auf eine ©tabilifirung beffelben auf 16 d. ©olb ^tngetptrft. $er 
9topeefur8 r)at fia) audb na$ ber SBeröffentlidmng ber 83iü* gehoben 
unb ber 3 a ^ ÜOn 16 d. fdjon fefjr genähert. 3)ie weiteren 
©dfiwannmgen beö ShirfeS werben na$ ©iftirung ber freien ©über« 
prägung oon ben Prägungen ber Regierung felbft unb oon ber 
3ar)hiTiQö= unb §anbel8bilang SnbienS abfangen, ©elingt c«, 
bie ©ilberrupeegirfulation, wie man bo$ im ©angen annehmen 
barf, rwr ber 33ermer)rung burdfj naa;gear)mteS (nidjjt notfjmenbig 
falfdjjeö) ©elb gu bewahren, fo wirb wemgftenS in geroöfjnlid&en 
rurjigen $e\ten — freilidj aber einigermaßen fidler and) nur in 
biefen — ber Ärebitgelbttjarafter ber nunmehrigen ©ilberrupee fiaj 
wot)I behaupten unb ber ©olbfurS berfelbcn felbft bei weiterem 
Sinfen beö SSeltmarftpreifeS be$ ©ilberS in ©olb fid;,- wie in ben 
iefcten anbertf>alb Saijrgeljnten beim dfterretd^iferjen ©Ubergulben, 
fogar anfelmlia) über bem jeweiligen ©olbwertr) beö ©ilbcrgcfmltö 
galten fönnen. ©ei einem Sftetallwertf) beS ©ilbergulbeuö uon 
bloß 1 3K. 30 — 40 *ßf. mar ber fturSroertt) beffelben neuerbingS 
raeift 1 2R. 65 — 76 $f. or)ne irgenb eine (SinldfungStjerpflidfotung 
gu biefem Äurfe, oor ber neueften öfterreid&if4)eu SRünggefefegebung 
r»on 1892 übrigens aua) ofjne bie 3Kajtmalgrenge narf) oben roie 
im inbifdjen ©efefc. 

©ne uöllige Jeftteguug beS Sftupeefurfeß auf 16 d. ©olb 
mürbe bie Uebemar)me einer unbebingten (Sinlöfungöpflidjt für bic 
Stupee in ©olbmünge gu biefem Äurfe ©eitenä beö Staats unb bie 
©idfjerr)eit, baß biefe SBerpflia^tung banemb erfüllt werben fömic 
unb werbe, oorauSfefcen. $)a8 bebingte wieber einen merjr ober 
weniger beträdjtlid&en baaren (SinlöfungöfonbS in ©olb, coentuell 
noa) anberc banfoiäßige bedungen, alfo größere finangieüc 
Operationen unb Opfer unb weitere frebitmirtljfd&aftlidK Drgani* 
fationen. ©inrid&tungen, weldfje minbeftenS im gegenwärtigen 
©tabium ber ©ad&e, wo bie (Sntmitfelung beö SRupeefurfeS unter 
bem Einfluß beö neuen ©efefreö noa; nidjt fietjer überfein werben 
fann, noaj oerfrür)t wären, ©o ift benn aua) bergleicrjen unter* 
blieben. 2Han fann mithin audf) nur fagen, baß bie inbiföe 2Rüng= 
maßregel eine Srt Einleitung gum Uebergang gur ©olbwäljrung 
hübet, 3mmerl)in wirb fie aber audfj fo, wehrje ©rfolgc fic immer 
für SnbienS ©elbwefen fpcgiell tjaben mag, ein widriger Jaftor 
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für bie Oeftaltung ber (Sbelmetattoerhältniffe ber Sßelt unb ber 
Söertfjretarion oon ®olb unb Silber werben.*) 

(Sine roefentlid)e Umänberung ber bisherigen mirthfchaftliäjen 
^robuftionSbebingungen in Snbien unb ber SSerrjdltncffc beS inter- 
nationalen ©üterauStaufdjS mdd&te burdjj bie 93efn'mmungen ber 
Stfüngafte faum herbeigeführt werben. 9Äit bem mir n>a^rfd)einlid)en 
Jortfaß ber größeren ©d&ioanfungen beS SRupeefurfeS werben nnr 
bie fyievvon bidr)er auSgehenben Störungen, SßrobuftionS*, ©ins unb 
SluöfuhrfÖrberungen unb Hemmungen ebenfalls grö&entheilS weg* 
fallen, ©oroeit in einer SolfSroirihfä^aft, aumal einer foldjen wie 
ber inbifd)en, bie »enberung beS 2Bertl)S ber Sahna, roie fic 
fid) im fremben 2Bea;fclfurfe unb an ber anberen SBährung ge* 
meffen funbgiebt, überhaupt attmahliäj auf bie ©efialtung ber 
greife ber SBaaren unb 2>ienftleiftungen (ßöfme) im Snlanbe nt= 
rütfmirft unb hier eine» $roje& ber HuSgleidjung hervorruft, roirb 
nunmehr als ©renge einer folct)en Ausgleichung ber jefct auf ca. 2 * 
beS ehemaligen (®olb*)2BerthS ber 9rupee feftgefteHte ©olbfurS an$u= 
nehmen fein. §at fidjj biefer tßro^eg einmal bemgemäfj cottjogen 
— aud; jejjt nodfr fidler in inbifapen ^Bertjdlrniffen fct)r langfam — , 
fo übt bieS geiüiffe Sftütfioirfungen auf bie probuftionS* unb intern 
nationalen SBaarenabfajj* unb SöegugSbebingungen aus, bie fdjliefjlid) 
aua) auf bie 3öh* un 9 § = unD ^anbelSbilang unb fomit auf bie 93 e= 
roegung ber (SbelmetaH* (Sins unb SluSfuf)r einen gemiffen ©influfj 
erlangen muffen, ©elingt roirflid) in ber $rarte einigermaßen bie 
gijirung beS SRupeefurfeS auf 16 d. unb tritt ein neues ©inten 
beS SöeltmarftprcifeS für ©Uber unb beS SSalutafurfeö ber ©ilber* 
toäl)rungSlänber ein, fo mufc baS aud; auf bie §anbetsbegief)ungen 
3nbienS mit biefen anberen fiänbem (©t)ma) unb auf bie Äonfurrenj* 
oerhältniffe amtfdjen ihnen einigen (Sinftujj ausüben. Siber bem 
ermahnten Deport loirb barin beijuftimmen fein, baß anberc unb 
mäßigere Sattoren biefen ©nflufj treujen tonnen unb ba& es 
überhaupt gu fdjrocr ift, . berartigen einzelnen (Sinflüffen genauer 
nadfougehen, roeil eS fid& um 311 oermicfelte Oerhältniffe fyanbelt. 
$ie Jeftlegung beS SRupeefurfeS roirb aud) ben (SolbmährungSs 
länbern (reiner mie htnfenber ©olbroährung) gegenüber ben bisherigen 

*) 9krgl. ben genannten Slufl'afe von 8eri§ in Gonrab'S 3aB,rbüd)em S. 11. 
SBir faffen oteSetd^t bic Sebcutung unb bic folgen ber einzelnen Söeftimmungen 
ber inbifdjen aBünjpolitif nidjt ganj gleid) auf. 3(u3 ben mir jutjanglirfjcn 
Materialien, einfölicftlitf) be§ Sieport, bleiben mir in ©injeUjciten übrigen« 
aud) nodj 3 ro «f eI - 5 ur 5* a 0 € & er ®eftaltung be§ fünftiaen Stupeefurfe« 
fie^c aud) bie Ginleitung in ber ©djrift DfterfefcerS. 
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(Jinflufc be§ fwfenbeu ©Uberpreifc« auf bie SBebingungen bc$ (Situ 
unb Äuöfii^r^anbel^ befeitigen, oud) toenn Silber mm Beuern 
weiter finfeu foHie. Unb ein gereifter ©influfe ber Ärt ift räum 51t 
befreiten, roirb jebenfatls burdfj bie ftatiftiföen ©egenauSfüt}ruugeu 
ber (Surrcncn^ommiffion nid&t roiberlegt, mag er auä), 3. 93. von 
unfereu Agrariern in ©etreff be§ inbifctjeii 2öei$en8, übertrieben 
roorben fein .*) 

Sflttleö in Slöem genommen wirb man fo annehmen bürfen, baß 



*) @S liegt t)icr immer ein für bic Aufgaben ber Statiftif jroar ju formulircr.bcS, 
ober roenigftenS mit ben btS&erigcn ftatiftifeben fcilfSmitteln fnum lösbares 
Problem oor. 2Bic fiel) bie Aufgabe für bie Statiftif ftcQen mürbe, §abe icfr 
an bem ber $-tage beS ©influffcS beS finfenben SüberpreifeS analogen, aber 
für bie SBeroetSfübrung nod) günftiger liegenben galle beS ©influfFeS bc§ WetaÜ« 
gelbagioS bei ^ßapienoäljrung auf bic ^reiSbctocgung bar*ulegen gciudjt. -Xt-. 
bem Auffafc „eine Aufgabe ber Statiftif ber greife" im Bulletin de Tinstitut 
internat. de Statist. 1887 «Banb 2. 9Jlan mufi ftd) nur bic tycr uorliegcnbcn 
Sdjnricrigfctten einer roirflid) „craften* ftatiftifdien Untcrfudmng beS Problems 
ocrgegentoärtigen, um fid) ju überzeugen, toie mentg itaVr t)ier bie inbuftire 
SRetbobe jur SctoeiSfüljrung antoenbbar ift unb meieren geringen SRJertlj bie 
üblidjen rob,en preisftatiftifdjcn „gorfdjungen" für bic ^Beantwortung ber öaupt' 
fragen, fo berjenigen, bejüglid) ber Acnberung beS ©elbiocrtfjeS, tjaben. ^mmcr= 
Ijin brauchbarer, wenn fie aud) erft ber inbufttoen ©egenprobe bebürfen, 
ftnb btc (Srgcbniffc bet $ebuftion aud) Fjicr. Sie geftatten bic Aufteilung 
einer umfaffenberen itjcoric ber ^reiSbeiocgung unter bem ©influfj fid) Der« 
anbernben ©elbroertfjcS. Am beften läfet ftd) eine fold)c $beoric toieber für 
bie SBerfjaltniffe eines gcfd)toffencn *$apier.oäb,rungSgcbtctc§ cntioideln, fotooljl 
nad) ber Seite beS bireften GinftuffcS ber 3Jeränbcrung ber ©clbmenae, al§ 
nad) ber anberen Seite be§ inbireften GinfluffcS beS ^DlctaßgclbagicS unb 
feiner ^croegung auf bie in Papierwährung auSgcbrüdten $rct|e. 2>ie Säße 
einer foldjen Xb,coric geftatten bann eine analoge Anmcubung auf bic ^cr- 
bältniffe oon 9RetaUträb,rungSgebieten, fpejiell auf biejenigen, roeldjc in ftolgc 
ber Scrfdn'ebcnfjeit ber ©olb* unb Silberwährung ber cinjclncn l'änber ftd» 
ergeben. Sud) für unmittelbar praftifene Seiten ber ©äbrungöfragc, fo für 
bie Spejinlfragc oom ©influfj einer ©elbentwertbung unb ©elbwcrthSocr* 
minberung — roaS mehrfad) ju untcrfd)ciben ift — auf bie internationalen 
fra nbclSoerbältnif fe , ift eine foldic Theorie ber Preisbewegung von 
3ßid)tigfiit. ÜWan lernt auS ihr begreifen, waS an ber Annahme richtig ift, 
eine finfenbe Valuta roirfe als Ausfuhrprämie für t) c i m i f d) e unb 
als ©infufjrjollerböfjung für n u S w artige ^robufte, ein bebeut« 
famer v lhtnft grabe in ber mono-- unb bimetalliftifd)cn Scontroocrfc. S<b,on in 
ber alteren englifdjcn Sitteratur o o f c) t)at man für bic 93ilbung einer 
folgen UrciSbciDcgungStheorie bei 5icränberungen beS ©elbmettljS tinige 
ibatfadjen gefammelt. 3)cr erfte SJerfud) einer umfaffenberen 2t)eorie ber 
gefammtni Vorgänge ift in meiner „SRuffiftfien ^apicrioäfjrung" (Sliga 18fi8, bei". 
Äap. V — VII) gemacht morben unb oon ba in meine fpäteren unb in Änbercr 
Arbeiten übergegangen. 3 n bex neueren bimctaÜiftifdjen Sitteratur ift bann 
biefem Problem mit 9icdt>t toieber befonbere Aufmerffamfeit geroibmet toorben, 
ba man feine ©ebeutung für bic 3öäb,rung8frage erfannte. 3in 2Befcntl;<t)en 
tjaben bic Säfcc meiner älteren 5t)eorie für bic ^Preisbewegung in ^apier= 
roäbrungSlänbern burd) bie neueren ßrfabrungen über biefe JBetoegung in 
Silberioä'hrungSlänbern, roeld)c mit ©olbroäljrungSgcbietcn in v llcrfebr fte|en, 
Seftäligung gefunben. 5)er l)ier berührte l'unft ift für bic t) a n b e l S « 
politifdjc Seite ber JBäbrungSfragc oon feljr ert)eblid»cr praftifm^r 
SBidjtigfeit, roaS oon ben Anfjängem ber ®olbroäf»rung mit Unrcdjt beftritten JoirD. 
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bic inbifcfje 2ftün£afte in ber für bie (äMmetattoerfjältniffe unb 
bic SSäcjrungSfragen anbetet fiänber roichtigften ©e^ieljung, nämlic$ 
in ber $anbels* unb 3 a ^ un d^^ an S ^nbiend $um 2IuSlanbe, 
fpegicll $u (Snropa unb Slmerifa, !eine roefcntlicfjen Äenberungen be- 
roirfcn roirb. 9tacfj roie cor roirb Snbien rooljl feine ftar! afttoe 
§anbelSbilan$ befallen unb roirb feine 3 a ^ un Ö*^^ an 3 buxd) bie 
politifaVfinanaielle ©cgiehung $u (Snglanb in ber bisherigen SBcife 
beeinflußt bleiben. $lati) wie nor wirb barjer, foroeü bie britifä> 
inbifchen StaatSroeajfel auf bie inbiferjen Äaffen bie ©ilanj $11 fünften 
SnbienS niajt beefen, eine fiarfe 2Rer)reinfur)r von (Jbclmetatt nad& 
$nbicn ftattfinben, bic nut nach roie not roefentlich nad& ben 
SrnnbelSfonjunfturen unb -aufjerbem nad& ben Äapitalübertragungen 
$roifchen 3«bien unb (Jnglanb fcrjroanfen roirb. 

3n Unterer $infidj)t fann bie Stabilifirung bcS ©olbrocitfjS 
ber 9tupeermluta roorjl anfpornenb auf ftärfere britifd^c Kapitals* 
anlagen in inbuftricllen unb agricoleu Unternehmungen in Snbien 
cinroirfen, roeun bafär au$ ber bisherige Slnfporn fortfällt, welchen 
eine fintenbe Valuta burd) ihre SBirfung als SefjujföoH unb ÄuSfufjrs 
prämie immer roenigftenS me^r ober weniger unb eine Zeitlang 
ausübt 3m angenommenen gaHe roirb ber (Sbelmetallftrom naefc 
3nbieu noch oerftärft roerben, bis eine ftompenfation burch bie 
2öiebcrl)craus$ier)ung ber Kapitalien unb bie Ueberfenbung oon 
dienten aus ben Anlagen nac& (Snglanb eintritt. 9cac& roie uor 
roirb auefj ein erheblicher Sljeil beS eingeführten ©belmclatteS jur 
XI)efaurirung oerroenbet unb fo einigermafjen bleibenb bem SBelt* 
üerfef)r entzogen werben. 

Hüein in hadern SKaajje roahrfcfjeinlich ift bodh, bafc bie Sföefjr* 
einfuhr (SbelmetallS jur Kettling ber inbifchen 3 a ftf u, tg9&il t " l $ w 
5olge ber äRiuiftafte eine anberc ^ufammenfe^ung erfahren 
roirb: fie roirb mefjr aus ®olb, roeniger aus ©Uber als 
btS^er beftet)en. 2)a bie privaten lein Silber met)r in ^nbien 
prägen laffen fdnnen, ba baS «Silber in Solge beffen auetj, roie 
fdjon bemerft, roeniger geeignet jur S:r)efaurirang roirb, roirb [ich 
bic 9caajfragc banaej oerminbern unb um fo mefjr bem ©olbe au* 
roeuben. Jrcilich fann baS nun bic inbifaje Regierung abroetjren, 
inbem fie felbft Silber nach Snbien fdneet, auf ir)re Sftec&nung 
prägt,, roaS ihr ja erlaubt geblieben ift, unb barauf SBecfjfel 
gieht, roelche fie, roie anbere SRegierungSroecrjfel auf bie inbifdjen 
Äaffen, in ßonbon oerfauft. @ine berartige ©nentualität §at 
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fierte jüngft gur Sprache gebraut.*) Sittein, etroaS abroeidjenb von 
U)m, mddjte id) biefen HuSroeg faum al£ probat anfefjen, roeil fo 
ber eigentliche 3 n,cc * ocr SRüngafte, bcn 2Bert§ ber SRupee auf 16 d. 
$u fjaltcn, oereitelt, jebenfalls fc^r erfdjjroert wirb, anberer (Sin* 
roenbungcn nid)t $u gebenfen. 34 glaube bafjer, roenn bie inbifdje 
SWunjafte aufredet erhalten unb folgerichtig burd)gefül)rt roirb, bafe 
an ben ©olboorrattj ber ftulturroelt bauernb nun aud) 
für Snbien grd&ere ftnfprüdje herantreten werben: ein 
neue§ unb roid&tiged Moment für bie Steigerung ber ©efafjr 
einer allgemeinen ®olbfnapp§eit unb ber faseren aus tiefer 
Ijeroorgeljenbeu oolfSroirt&fc&aftlic&eu unb fojtalen Uebelftänbe. 3Mc 
an unb für fidj) im roeltroirt§fd;aftltd;en äonfurren$fampf fd&roäd&eren 
SBoH$roirtf)fcfjaften, Europa gegenüber ben ^Bereinigten Staaten, ber 
kontinent gegenüber ©rofjbritaunicn, DefterreidjsUugarn, Italien 
gegenüber bem fonftigen SBefU unb Mitteleuropa, aber aua) 3)eutfa;- 
lanb in feiner geograpfyifa^poUtifdj) aparten Sage werben unter 
biefer neuen ©efatjr am meiften leiben. (Sine ootte 2)urc$füf)rung 
ber ©olbroäfjrung bei und, in JJranlreidj, gar in Italien unb 
Oefierreia; roirb nodjj oiel fdjroieriger, in ben beiben legten ßänberu 
überhaupt rooljl oodeubd unmöglid). 

m. 

Stuf ber anberen Seite roirb bie SilberfrifiS nodj inteu= 
finer roerben, ber Stlberpreid oermutljltcfi nodf) me^r fallen, 
balb felbft unter baS niebrige Sttioeau, auf roeldjeö er gegenwärtig fc&on 
in ndcbfter 3?olge ber tnbifdjen SDfa&regel gefunfen ift, oon bem in 
berfelben SRidjtung roirfenben ©influß ber Aufhebung ber amerifa* 
nifd&en SfjermamSHte nod) gang abgefeljen. Scfcon jefct l)at Silber 
auf bem maafegebenben ßonboner SRarfte gegenüber ©olb einen 
nie bageroefenen niebrigen &ur8**) erreid&t unb, nadjbem fiefc biefer 
oon ber erften panifartigen SBirfung beS ©efanntroerben« ber 



*) ©onrab§ 3abrbüd|er 1893, IL, ©. 24. 

**) 3$ <*uf bie Streitfrage, ob bet niebrige (SotbturS beS ©ilberS nur auf 
ein ©infen befi ©ilbermerthS ober mit auf ein Steigen beS ©olbn>crtb§, wie 
gegen anbere Goaren, fo aud) gegen ©über jurücfjuführen fei, b)icr nicht ein. 
$?erfud)e ju einer inbuetioen 6ntfd)etbung mittelft prciSftatiftifaW Unterfucfjungcn 
halte ich aus ben früher angebeuteten (Srünben für wenig erfolgreich- §ür 
bte 2Bäb,rung§frage, namentlich nad) beren attgemem*Dotf§roirthfchflftltcher unb 
fojialcr Seite, ift eö freilief) nidjt gtetchgtltig, ob ber eine ober anbere ©ad) 1 
©erhalt oorliegt, aud) in welchem 9Berf)5ltni§ etwa ein ©infen be8 Silbers 
unb ein Steigen beS ©olbeS baS Gr^ebnifj, ben niebrigeren ©olbfurfi beS 
Silber§, herbeigeführt haben. 3n fcnglanb ift bie Sinnahme einer ©erth« 
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inbifdjen SWüngafie roieber etroaö erfjolt §at, roaljrfd&einlidj nur oor* 
läufig auf biefem niebrigen Stanbe einigermaa§en ftabilifirt 

2)er Öonboner Silberpreis mar nadj» bem übertriebenen fpe!u- 
latioen ?luff$roung, roeld&en im Sommer 1890 bie Sljerman * 'äffte 
oeranla&t f>atie, fa>n feit bem £erbft 1890 roieber in einer im 
©an$en, mit einigen Sa;roanfungen, anljaltenb ftnfenbcu SRidfjtung. 
Eon ö3 d. im September 1890 (für bie britifd&e Stanbarbunge Silber 
oon gem^eit) mar er fd&on im Dftober roieber auf 50, im 
fcurdfrfdfnutt uon 1891 auf 44.™ d., oon 1892 auf 39. 6 d. unb 
feitbem weiter gefunfen. 3m SWai unb 3uni 1893 bewegte er fid& 
mit fleinen Sd&roanfungen um 38 d. Ijerum. 9*oa) am 23. 3uni 
Jtanb er 38. SKit bem SÖefanntrocrben ber inbifd&en ©iH (26. 3uni) 
roidS) er fofort (26., 27., 28. Suni) auf 36, 35, 34 d., bann in 
einem grofjen Sprung am 29. auf 3174, am 30. Sunt rourbe 
fogar 30 1 /*/ am 1. Suli 30 d. oorübergeljenb notirt. $ann trat, 
roie geroöf)nliäj naa; fola; panüartigem Sturze bei SBaarenpreifen, 
eine (Srfjolung ein, am 3. 3uli mar ber $urS 33, am 4. 34 1, 4, 
am 5. 34 8 /<. Seitbem f>at er mit Sajroanfungen groifd&en 32Vs 
unb 34 7 /8 fidj meiftenS um 34 d. bemegt unb ftet) auf biefem 
Bafye, fajeint eS, roieber einigermaßen ftabilifirt (September 1893). 
$te ?luff)ebung ber S^erman- Sitte im norbamerilanifd&en Sftepräfen* 
tanten^aufc (28. öuguft) Ijat, gunädjft roenigftenS, feinen befonberen 
©tnflujj auf ben StlbcrpreiS ausgeübt. SBorlänfig fann man alfo 
etma fagen, bie inbifdje SÄünjafte r)at ben Staub be$ 
Silbers auf bem SBeltmarfte noaj um roeiterc Dolle 10°/o 
Ijerabgebrücft (oon 38 d. auf 34 d.). 

$aß alte, „normale" 2?ertljoerljälmij3 oon ©olb au Silber roie 
1 : 15.5, baö im frangöjtfa^n aflün$gefefc rron 1803 angenommen 
mar unb bem fransöfifd&en fcoppelroäljrungSfuftem gu ©runbe lag, 
ba§ auaj, genau entfpredfjenb bem bamaligen Silberpreife (Sßo« 
oember 1871 60 18 /i6 d.) im beutfdjen 2Äihtagefefc, bei ber Um* 
red&nung ber Sfjaler mit 3 SRarf ©olb, ber Umred&nung affer 
alten Silberfajulben in ©olbmarf naä) biefer SRelation, angenommen 
ift, f)at in biefem %af)Te 1893 momentan alfo fdjon einmal ber 



crtjööunß (Slooreciation) be8 ©olbeS unter ®a$fennem ber Sporte unb 
s Jkaji8 in oerfd)iebener ^arteifteuuna, jur 2ßä^runfl§frage oielfadj oeroreitet 
9lud& ein SRttglicb ber inbifdjen <5urtencn«Äommifflon, 8. ©ourtnen, fotad) in 
einem ©eoaratootum bie Änftdjt au8, bafe bie JHfferenjj Anrifaen ©olb unb 
Silber in gro&em Umfang auf einer »ppreciation oon ©olb beruhe (9tep. 
p. 39). 
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Delation von 1 : 31 <ßla$ gemalt utib ift mit ca. 34 d. ©Uber? 
preis einftroeilen ber Delation oon 1 : ca. 27.4 genügen. $em 
entfpricr)t ein ©olbpreis beö S&logrammeS fein ©Über oon nur no$ 
Fnapp 102 SRI, ftatt beS unferer ÜÄünggefefcgebung gu ©runbe 
liegenben oon 180 Tit. $er ©olbroertr) beS ©ilbergerjalts beS 
£t)alerS ift nidjt met)r 3 9Wf., fonbern nur nocb ca. 1 2Rf. 70 
be« ©Ubermarrftäcte, baS roie alle unfere SReicbSfilbermüngen oon 
oorntjerein 10 % unterroertfjig (gegen bic Delation oon 1:15 5) 
ausgepreßt ift (100 2W. ftatt 90 aus bem $funbe fein ©Über), 
f)at nid&t met)r 90 $f. ®olb SRetallroertr), fonbern nur noer) ca. 
51 $f. $ie *ßrioatinbuftrie fönnte — ni<f>t falfctj müngen, fonbern 
unfer ©ilbcrgelb genau nad&aljmen unb felbft feinen ©tlbcr= 
geaalt f ct)r erfjöijen unb bennoeb nodjj einen grojjen Profit 
raadjen. £ein SBunber, bafj bat)er fd&on amtlidj oor ber (Sinfufjr 
unb ©enufcung folgen nacbgeatjmten $rioatgelbeS bei imS ge* 
roamt roirb. 

Unb bodj) ftnb mir, roenn erft bie ooHeu SBirfungen ber inbi* 
fa)en ÜRüngafte fia) geigen unb biejenige ber Äuffjebung ber norbs 
araerifanifdjen ©r)erman*9fte Einzutreten toerben, roarjrfapeinlidfj mit 
einem ©Überpreis oon 34 ober au$ felbft oon 30-31 d. uod) 
niajt bei bem gu erroartenben niebrigften ©ilberpreife angelangt. 
Äenner galten, im $inblicf auf bie noa; oiel niebrigeren $robnftion8= 
foften roiebtiger norbamerifanifeber unb auftralifdjjer ©Überwerfe, 
ein meüeres ©infen auf 24—26 d. unb felbft auf nod& weniger 
über für* ober lang für mögliäj unb fogar für roat)rfd&einlid&. 
Watürlid) immer eine unfid&ere *ßrognofe, benn man mufj gugeftef)en, 
bajj aueb t>ier gu oiele unficfjere ober nid&t genügenb befannte gafioren 
in bie SRedmung eingufefeen finb. »ueb cntfd&eiben bie niebrigeren 
^robuftionSfoften eingelner beoorgugter Söerfe, bie felbft beim 
heutigen ©tanbe ber boa) immer rafdjer fia) oerbeffemben unb 
oerbittigerenben Sßrobuftionstecbnif febon mer)rfad& unter 24, 20, 
felbft bebaupteterma&en unter 10 d. per Unge (SBerfe in 9Jeu*©üb= 
SSaleS) r)erabget)en, ben allgemeinen Weltpreis nid&t allein, ©enn 
bieje, wenn aud) öfters befonberS ergiebigen Serie liefern bodj nur 
einen Zfyeii beS SRarftangebotS, fdnnen itjre $robu!tion gu folgen 
niebrtgen Äoften nidjt beliebig ausbeljnen unb finb beStjalb nidjt 
allein oon (Sinflufe, gumal nitrjt alsbalb. Smmer aber roirb man, 
roenn leine Ser&nberungen in ber 3Äüngpolitif erfolgen, roelcbe 
bie SRad&frage nacb ©Über gerabc für bie ©elbfunftion 
roieber ftarf fteigern unb bem „entthronten SRetaH" aueb 
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pfncrjologiia; triebet eine anbere Stellung in ber SReinung ber 
SRenfajljeit oerfa^affen, anf einen roob,l noa) erfjeblid) niebrigeren 
©Überpreis in ©olb rennen unb banaä) audj in ben ©ebicten 
ber roaljren unb ber f)infenben @olbroäf)rung feine SRajjregeltt 
treffen muffen. 3" ^ßreife oon ca. 25 d. rodre bie SSertfc 
rclation ca. 37-38, ba« Kilogramm ©Uber ca. 75 SR!., ber 
Sfjaler ca. 1% ba« 2Rarfftütf ca. 37-38 $f. roertlj. SDa« finb 
boa;, unb gerabe bei oerbleibenber ©olbrodrjrung, oöttig unf)alt= 
bare SBerfjftltniffc, roeld&e bie oben fa^on angebeutetett ^Reformen 
unferc« ©tlbermünaroefen« unter allen Umftänben bringenb unb 
balb gebieten. 

SBir gef)en nun nidjt aua) nod) genauer auf bie norbameru 
fanifajen Vcrrjdltniffe, auf bie Äuf^ebung ber ®Ijerman=$lfte ein. 
3m ftugenblid, roo mir fdjreiben, ift überhaupt noaj nidjt entfdjueben, 
ob biefe Äuf Hebung bemnddjjft @efefce«fraft erlangt, fo roal)rf(r)ein= 
Uct) ba« ift, nantentlicr) aber, unter meldten SRobalit&ten bie Äitf* 
tjebung erfolgen, roela)e anbere ©iellung bie Union bann in ifjrem 
©elbumlanf- unb Ärebit?, ©auf* unb ^apiergclbroefen bem Silber 
al« ©elbttoff unb SRünje geben toirb. $af)er ift and) ber 3ettpuntt 
noa) niajt gefommen, bie JJragc oom (Sinflufj ber ftttffjebung ber 
©rjerman ?lfte auf bie 3" Iun f* De * ©über« unb feine« SBcrtlj« in 
Ämerifa felbft roie auf bem SBeltmarftc naä) allen in 23etraa)t 
fommenben Seiten in (Srroägung ju gießen. (5« genügt, fjeroorau* 
tjeben, bafc, roenn bem ©ilber nid&t bnrd; ein neue« ©efefc eine 
är)nlicr)e SRadjfrage für bie ©elbfunftion roie burdj bie ©§erman= 
«fte gegeben roerben fottte, roa« ja auögefajloffen erfajeint, ber 
(Snbeffeft ber 2Rafjregel ein dfjnlidjer, nur nodj fajarferer al« Derjenige 
beö inbifdjen SRüuägcfefec« fein möchte: eine ftarfe Verringerung ber 
SRad&frage naaj ©ilber unb eine ftarfe Steigerung berjenigen naaj 
©olb. flRüffen boa) nact) biefer flfte oom 14. 3uli 1890 jdf)rlia) 
in ber Union 54 2RilI. Un$en ©ilber (1 679 OOO «U. f. ©.), faft ber 
SBetrag ber rjeutigen norbamcrifantfdjen ©ilberprobultion, 35 —40 % 
ber SBeltprobuftion oom ©taate angefauft roerben, ber bafür al« ge« 
fefclidjeö 3 a ^ m * tte ^ gettenbe unb auf Verlangen in 3Rün$e einlo«« 
baren ©d&afcnoten au«giebt. SRaa; biefem ©efefce finb nun fd&on 
3 Rafyxt laug biefe umfangreid&en Änfdufe erfolgt. SDafyer, roenn 
nid&t al«batb eine ftarfe $robuftion«einf#ränfung oon ©ilber« 
werfen, beren $robuftion«menge für bie ®efammt3tffer ber SBelts 
probuftion errjeblict) in« ©eroidjt fällt, eintreten follte, roa« roir au« 
oorfajiebeuen ©rünben nidjt für fel)r roatjrfajieinlta) rjalten, roirb 
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bec ©ilberfurd in rndjt ferner 3«* abermals einen ftarlen ©toö 
nad) unten erleiben unb ftd) günfltgften tJatteö auf einem oiel 
mebrigeren als bem Ijeute fdjon fo gefunlenen 9cioeau einigermaßen 
ftabilifiren. $er jefcige 3uflanb ber ©ilbermünjairfulotion in ben 
ßänbern ber ®olb* unb ber Ijinfenben 2Bal)rung roirb bann nur nod> 
unhaltbarer. $ie oljneljin fd)on fo fnapp geworbene unb trofc 
beS neuerlichen Hufid)nmngS ber fübafritanifd)en®olbprobultion fnapp 
gebliebene „©olbberfe" n>eld)enad)HbaugbeS immer Keiner loerbenben, 
oon ber inbuftrieHeu SSerioenbung übrig gelaffenen ©olbquantums für 
bie ©ebürfniffe bed ©elb*, Jtrebfe unb SanfioefenS ber Äultunoelt 
£ureid)en foll, roirb aber ju&er nod) fnapper roerben, loenn nun 
aud) nod) ein neuer ftarfer ©olbbebarf für Snbien unb Sfcorbamerifa 
r)ingutrttt. 

3o fann bie ^rognofe für bie ©elboertjältmffe ber Seit unb 
für Med, roaS baoon in ber &olfSioirtt)fd;aft unb in ben fokalen 
öerl)äl!niffen abfängt, 3)anl ber neueften ©ilberfrijtS nur eine 
fct)r e rufte fein. 

IV. 

215er freilid), bie Sftidjtigfeit einer foldjen ^rognofe beftreiten 
bie ftnfjänger ber ®olbro&f)rung meiftenS, unb felbft loenn fic in 
einem ober bem anbern fünfte beiftimmen, roie namentlia; in 93c= 
treff ber ungünftigen 2luSfid)ten beS ©ilberS, fo replicircn fte: 3a, 
roer ift bcnn baran fd)ulb? 3)od) nidjt bie enblid) roieber oer* 
nünftig rocrbenbe norbamerifanifa)e Stfünapolitil, bie fia) fpät genug 
bem fa)tnäf)Iid)en (Jinflufe ber ©ilberminenbefifeer ent^ief^t, nia)t bie 
ebenfalls jefct erft in baS ridjtigegraljnoaffer einlenfenöe inbrfc^c 2)fün$= 
poliuf, fonbern unabroenbbare ftatur*, tcajnifd)e unbtoirtrj= 
idjaftliaje 93err)ältniffe unb (Sntroicf elungen, melden bie 
28äf)rung$s unb ÜJcün$polittf ber ©olbrodr)ruugSlänber. fdjon lanr\ 
unb mmmefjr enblid; aud) biejenige ber beiben gro&en ©ebtete oon 
3nöieii unb ber Union nuc SRecfjnung trägt! (Sine noll)loenbiöv , 
(gntroicfelung füfjrt über baS ©Uber al§ 2Säf)rungS= unb $aupt 
mütijftoff fjeiite Ijinioeg unb allein $um ©olbe tun, wie fie früfjn 
oon bem (Selbe aus anberen 9RetaHen unb aud anberen ©toffcn 
jum (Sbelmetallgelb geführt fjat. 3)er jcjjige SluSfajluö be$ Silber? 
bitrd) bie ©efefogebungeu ift nid)t bie Urfacije beS Stufend be* 
StlberioertfjeS unb ber §inberung be§ ItebergangeS ber fo ftarf 

3 



Digitized by Google 



- 34 



oermeljrten Silberprobuftion in ben ©elbumlauf, fonberu um= 
gefe^rt bie JJoIge baoon, bafj baS Silber im SBerfefjr ber Kultur* 
odlfer nidjt meljr orbentliä) für ©elbfunftionen gu uerroenben ift.*) 

SlUcin biefe gange Äuffaffung ubertreibt bie Keinen Unbequem* 
üdjfeiten ber Sübermünggirfulation aufcerorbentlid) unb betraäjtet 
bie gange Jragc immer nur aus bem ©eficbidpunfte bed größeren 
©efcfjäftömamteS, ber, roie §err Starnberger ftet« roieber roie ber 
ecbte rool)lf)abenbe ©ourgeoiö Ijeroorljebt, im ©tibergelbe nur ba§ 
tieine „£afd&engetb" ber reiben Seute fieljt. 2US ob niäjt felbft 
bei ben reidfjften SBölfern bie ungeheure üRetjrgatjl ber ©eoölferung 
if>re ©elbumfäfce roett überrotegenb mit Silbergelb auä) bei ber 
©olbroäfjrung unb bei flüfftger ©olbgirfulation beroerffteOigte unb, 
nacb ber $ur$fä)nitt3grö&e be§ (SingelumfafeeS unb ber Unmöglich 
feit, ©olbmüngen für niebrige SBertfjgrö&en gu benufcen, fo bemerk 
fleßigen mufe! 2H8 ob niäjt für biefe gro&e 3Refjrgal)l ber SBcüöI= 
ferung baS „bequemere" ©elb faft ftets ba§ (Silbergelb, nic&t baS 
©olbftücf roäre, ba$ immer erft „geroed&felt" werben mu& ! ob 
niä)t bie Unbequemlichkeiten grdfjerer Silbergelbberräge burä) ein 
gut funbirteS $apiergelb= unb SÖanfnotenfnftem leicht abgufteflen 
mären, baS bod) etroaS SoltbereS ift, als bie großen in bie fjun= 
berte Üttillionen geljenben Summen ftarf unterroertf)igen Silber- 
gelbeö im Srjftem ber ©olbroätyrung , benen jebe genügenbe gun= 
biruug fetjlt! 

3»mmer roirb un§ roieber oerfidjert, Angebot unb 9iaa)= 
frage, $robuftion8foften, bie einmal ftets im SSerfetjr ben 
<ßrei« ber SBaaren beftimmenben gaftoren, finb eben naa; ben 
„oolteroirtfjfcfcaftlicSen ftaturgefefcen beS aSerfe§r§", beS ©elbumlaufs 
auä; für ben SBertf) ber (SbelmetaHe unb für baS SGBertr)ücrr)dItni6 
ron ©olb unb Silber bie unoermeiblid; entfd)eibenben Momente, 
uictjt bie roittfürlictjen formen ber ©efefcgebung. SDiefe fann nur 
ratiljabiren, road jenen Momenten entfprid)t. $>ie ungeheure 93er* 
mef)ruug unb ÜBerroof)lfeilerung ber Silberprobuftion t)at bad ?ln* 
gebot oon Silber oiel gu fcl)r oergrö&ert unb fo beffen 2Bert§ nad) 



*) Sie^e $ am berger, ®tid>roorte ber SUöerleute (1893) ©. 27: „91id)t «eil 
baS ($efe$ ber Silberprägung Sdjranfen gejogen, B,at baS ©Uber an Scrroenb= 
barfeit verloren, fonbern weil man cS nidjt me|r oerroenben wollte, 
tjat baS ©efefc fid) entfdjlicfeen mÜffcn, ©cf)ufrmafcregeln gegen bcn übermäßigen 
3ubrang ju ergreifen*. $n ben 2lnfid)ten ber ©ilberfreunbe über bie gefefc« 
lidje SluSfölie&ung be§ SUberS auS bem 93eteid) ber freien Prägung werbe 
Urfadje unb fflirfung oenoecfjfelt. 
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jenen ©efefeen „naturgemäß" Ijerabgebrücft, $umal roeil gleichseitig 
per.93erfct)r baö ©Uber für ©elbfunftionen nicht mehr fo brausen 
loifl iinb fann unb auch bie fonftige ©enoenbung oon ©Uber in 
ber Snbuftrie u. f. n>. nicht entfernt im gleichen 3Wa§e roic $robuf* 
tton unb Angebot geroadjfen finb. 

Tab aber auch I)ier titelt blofe unb nicht in erftcr Ctnie freie 
iDirtr)fct)aftlicr)c Vorgänge obroalten, ift boch augenfcheinlia). WieU 
mehr waren e8 gerabe bei ©Uber unb ©olb in erfter fiinic gefefcs 
gcbeiifcrje 37? abnahmen, bie beutfehen, ffanbinaotfehen, biejenigen 
beö lateinifcrjen SWüngbunbeS u. a. m., mie neueftenS bie öfterreicbU 
üben, inbifajen, norbamertfanifchen, ioeIct)e beftimmenb für ben 
Umfang nnb bie ©tärfe ber nad&laff enben Nachfrage 
nach ©Uber unD ber fteigenben nach ©olb gemefen finb. 
3mmer iüar cd freilich auf ber einen ©eite btefe SSeränberung ber 
Nachfrage, welche auf ben Söerth jebeö SKetaHö unb auf Üjr 2Beru> 
uertj&Itnig SU einanber beftimmenb eimoirfte. Slber erft roeil bie 
Nachfrage bureb bie neuere STOünapolitif bei ©Über für 
©elbfunftionen fo unterbunben mürbe, fo baß auch nur 
einigermaßen ein ©cbritthalten mit ber $robuftion8oermehrung au8* 
ftefcbloffen roar, erft loeil ©Uber bureb bie reoolutiouäre ©e- 
refc gebung, nicht burefj ben unoermeiblicben ©ang ber „freien 
n)irt£)fdfjaftliajen (Snttoicflung'' auö ber 2öär)rung8funftion in ehe- 
maligen ©ÜbertoährungSlänbern (SDeutfchlanb, ©fanbtnaoien, §oU 
lanb), in bimeiaHiftifa^en ©ebieten (3?ranfreich unb lateinifcher SRüng« 
bunb), iu v J$apierroähning§Iänbern (Oefterreiäjsllngarn, SRu&lanb, 
jeitoeife Italien u. a. m.) oerbrängt roarb, — erft roeil btefe 
„©taatSmafjregeln" ooran gegangen roaren, fonnte bie 
große neuere 93ermef>rung unb SBermo^lfeilerung ber ©ilberprobufs 
liou auf ben 2Bcrtt) beS ©Ubers unb auf feinen Äurö gegen ©olb 
io ftarf ciuroirfen, roie c§ gefchcr)cn ift. ©Uber mar bura; bie 
©efefcgebung „com %l)xom geftofcen", um bei einem ßieb* 
ling§au§brucf §errn 99amberger'8 gu bleiben unb — entroerthete, 
„oerlor feinen (Srebit", gang wie anbere entthronte §errfcber, pfn<ho= 
logifd) unb medmnifd) gleich begreiflich genug. 

3Mefe Sluffaffung mirb meines brachten» auch nicht burch bie 
neuerbingö öfter, u. $1. auch °on SB. fiertö tytvotQtfyobme %t)aU 
fache roiberlegt, baß ja notorifch nach ber ^SrägungSftatiftif gerabe 
in neuefter 3^1 foejar mehr ©Über geprägt ober auf anbere Slrt §u 

3* 
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©elbbieufteu oerroenbet morben fei, al£ je früher; bajj alfo boefc 
nidjt bie SSermütberung ber ftadjfrage in Jolge ber neuen ®efe|* 
gebung jenen nadjtljeiligen (Sinflufj auf ben ©ilberroertf) gehabt 
fjaben fönue, fonbern loenigftenö in ben legten ein bte $roei 3aljr* 
jeljnten nur bie ungeheure ^robuftionSoermeljrung .*) £cnn road 
eben oou entfdjcibenbem (Sinflufj mar, mar bie burdjj bie ©cfefc= 
gebung erfolgte §tnbernng, ba& bie Skrioenbung oon ©Uber 
$n ©elbbienften mit ber oermefjrter $robufnou einigermaßen ©djritt 
galten fonntc, mie e§ beim ©olbe möglid) geioefen ift unb beibe 
SKetattc al4 ebenbürtig galten, roic früher immer. 

SBürbe man bem ®olbe bei feiner nod) üiel plöjjUdjcreii unb 
[tarieren, roaljrfiaft ungeheuren *ßrobuftion3oerme(jrung um bie Wiik 
unfereS 3at)rlmnbert8 ebenfo ben 3 u 0 an 0 5 ur Sr&fltittfl nnb gu ben 
©elbfnnftionen burdt) bic ©efefcgcbnng oerfperrt fjaben, roic biea 
feit ben 70er $al)ven bem ©Uber roiberfafjren ift, fo tuäre aller 
2öat)rfdt)cintidt)fcit naaj bamalö eine äfynlidje (Sntroertlumg be$ 
®oIbe§ nnb ein ©infen ber 2Bertl)relation gegenüber ©Über $u 
feinen Ungunften eingetreten. (Sin fleineS 2Bciä>n erfolgte ja anc&, 
aber bic Unterfunft be3 neuen ©olbeö in ben ©olbroäfyrungSs unb 
$oppclroäf}rung8länbern ermöglichte eben fofort eine ber ^robuftion«* 
oermeljrung parallel geljenbe ©teigerung ber 9caa)fragc nad& (Stoib 
für bie Prägung unb bie ©elbfunftion, unb man backte nicf)t ernft* 
lidjj baran, ©olb oom £f)rone gu flogen, £ier fann bie Söirffamfett 
uamentlia^ be8 franjofifa^en ©nftemö gar nid&t fyod) genug aiu 
gefdjlagen roerben.**) 



*) Siehe ScriS, Strt. Silber, im fcanbroörtcrbuch ber Staatömiffenfchaften V., 
869 (1893), auch ©onrabS Jahrbücher 1893, IL, 19. flur in (Suropa, ben 
bereinigten Staaten (hier ohne ba§ hinterlegte Silber au8 ben Silberfäufcn 
nach ber SljermamSlfte oon 1890) unb Snbien allein rourben jahrlich 1851 
bi§ GO 168, 1861—70 340, 1887—91 479 SRitlioncn TOarf (nach, ber alten 
iRclatiou non 1 : 15 . 5 gerechnet) Silber neugeprägt. 

**) ©8 ift faum glaublich, mit roelchcr Oberflächlich feit ober, noch fchlimmer, mit 
welcher Scnbenj in ber öffentlichen treffe unb fclbft in ber gachpteffe ber 
@olbroäorung8partci bie probufttonSftauftifcben 3>atcn für ©olb unb Silber 
in i 1 1 f ü r l i et) g r u p p i r t werben, um „eraete 93eioeifc" ju ©unfttn ber cor« 
gefaxten SRcinung ju liefern ober — bem $u&(ifum Sanb in bic klugen ju 
ftreucn. £)a mir j. 5J. buref) Tabellen ber jährlichen ober fünf» ober jcfin« 
jährigen buvchfchnittlichcn ©olb» uub Silbcrprobuttion feit 1851 bis jur ©egen* 
roart ju jeigen gefuebt, bafc „bie ©olbprobuftion im Saufe ber le&ten 30 Jahre 
annäb>nb auf gleicher $öbe fid) erhalten hat, bie Silberprobuftion gleichzeitig 
um mehr alS baS 3Sierfad)c geftiegen ift" (f. Eingabe ber ^anbclöfammer \u Stbin 
an Den ^ReirtiSfanjlcr, betr. bic (Spaltung ber beutfeften ÄeidiSgolbroaljrung, 
16. 3»ai 1898). 3n ber $&at mar (meift liegen bie Sötbcer'fctien Schalungen 
ju ©runbe) bie ©olbprobuftion 1851—60 burdifcbmttlidi 200 600 fiilo, fauf 
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$ie ©olbprobuttion tyat fi<fi in roenißen Sauren cor 
unb nad) 1850 uer$ef)nfacfct unb ift babei bamalö, n>o ed ud) 
um bie rafäe reiche unb ied^nifd^ ^iemlic^ einfache ®err»iti iiuiiq beö 
2Bafdj|s ober Sdjn>emm=®olbe8 in ben neu erf4iloifenen Oolbßebieten 
Dornämlicfy (janbelte, aud) für bad neu gewonnene ©olb, ficiltdj bei 
a,lü<f8fpielartia,er ^robutiionö weife, au$ otelfad) fidjer feljr iuof)lfeil 
geioefen. S)a8 ®oIb ^at aber im SBefentlit^en feinen SScrtt) be= 
l)ouplct unb inöbefonbere aud& in ben ungünftigflen Seiten (50er 



bann etwas, 1881 — 85 biß auf 16500 )ÄtIo unb ftieg ncuerbinpS roieber, be* 
fonbcrS in ftolge ber fübafrifanifdien Probuftion, annäljcrnb auf bic 
JWajimalböbe ber 60er ^abre (1892 197 000 flilo). Die ©ilbcrprobuftion 
bagegen ronr *:m ^n^r^cljnt 1851 — 60 nur 896000 Äilo, ftien febon ba unb 
weiter 1861 ff. etwa«, (tarier aber erft SRitte unb ßnbc ber 60er 3abee 
(1866—70 1 339100. 1871—76 1 969 0'X), 1876—80 2 450 000, 
1881—85 2&Ö000 Äilo jfi^rlid}) unb befonberS ftarf feitbem, namentlid) in 
ben aUerletjten 3a6,rcn (1886 3 021 (XX), 1890 4180000, 1892 4 700000 
Kilo, bie Sd)fifeungcn für bie neuefte >}cit weisen inbeffen etroaS oon ein» 
onber ab.) Die oiel ftärfere Steigerung ber ©ilberprobuftion als ber ©olb» 
probuftion in ber erwähnten Proportion ift olfo ganj rid)tig, bie 
ftatiftifrtcn Daten felbft ol§ richtig unb relatio gleid) correct angenommen, 
roaS biet niett bemängelt roerben foüf. Ter na^eliegenbe ©dtfuft, baf» bie 
übermafjige Scrmebrung ber Silbcrprobuftion, menigftenS neuerbing«*, alleiniger, 
ober bort) ftauptfaftor ber ©ilberentwertbung fei. erfdjeint fo ganj\ gut belegt. 
Allein nur, roeil man oberfläctiltrf) ober tenbenjiö§ bic Tabelle unb bie 3fcr« 
g(eirt)ung mit bem 0 J & rc 1851 fccginnen lict»! 3 n öiefem ^abre begann bie 
auftralifd)e. nur brei §at)tc früfjer, 1848, bie falifornifdje 3Äaffen probuftion 
oon ©olb gerabe, flieg feljr rafrt) unb fulmtnirtc in beiben Sänbern (Srtjniemm« 
golb) bolb, mäbwnb bei Silber bie grofje neue ProbuftionSfteigerung (9lorb» 
amerifa, 9Jcoaba) erft in bie GOer 3ab,re faßt. 

9limmt man bagegen, wie e§ jur ©eroinnung eines ridjtigen "iluSgangß« 
punftcS jur 3fcrg(cid)ung ber Probuftion§oerf)ältniffe erforbertid) ift. bie pro« 
buftionSmengen einige ^abre f rüber als 1851 ins S(uge, fo ergiebt ftrf), 
bap bie bamalige Steigerung ber ©olbprobuftion relatio viel 
bebeutenber unb fdjneller als felbft bie neuefte Steigerung ber 
Silberp robuttion inar, o f) n e entfernt ein foIdjeS ffictdien bcS 
©olbnurtäs unb ber 28ettb,rclaiion oon ©olb ju Silber im (Befolge gehabt 
ju f)aben. 1841—50 fdjäfet Sötbeer bie jäbrlicbe ©olbprobuftion, barunter 
bic erft in ben 40er ^abren geftiegene ruffifd)'fibirifa)e unb bic feit 1848 
hjnftugcfommcnc falifornifrtie fd)on inbegriffen, auf jäfjrlid) nur 54 800 Äilo, 
1831—40 nur auf 2 > 300 Äilo, bie neuere ©olbprobuftion feit 1851 bat 
fid) alfo gegen bie ber 40er Raffte oerbret» bis oeroierfaebt, 
gegen bic 30er Qafce aber fogar oerad)t» bis rcrjefjnfadit! Die 
Silberprotmftion roirb fdjon für baS ^aljrjc&nt 1841—50 auf 78C> 0' >0. 1831 
bis 40 auf 596 000 Mo jäbjlid) ueranfdjlagt, b,at fid) alfo feitbem bis gegen 
1890 feit ben 40 er galjrcn f)öd)ftenS o c r f ü n f f a d) t , aud) gegen bie BÖ er 
3ab,ic mir oerfiebenfadjt, unb felbft ocrglidjen mit ber biSbcria.cn 
Süiajimalprobuftion oon 181)2 aud) nur ocrfedjS», be^io., gegen bte 30er 
^abjc, o c r a d) t f a d) t . b. b. fie ift r e 1 a t i u b o d) f c 1 b ft b c u t e n o d) 
n i d) t f o ft a r f g c w a d) f e n , «IS feit 50 — 60 Sauren bie ©olö» 
probuftion. 9Ibcr jene Daten e r ft oon 1851 a n bleiben baS beliebte SBe« 
roeiömittel ber ©olbfauatifer! 2Öarum? ■ ffienn nidjt auS Jcnbenj, fo aus 
Dberfl5d)lid)feit, roob,! — metl bie meiften fieincren ^abeUen SölbeerS mit 
1851 beginnen!! 
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Sflfjre, 1859) nur wenige Sßrojent Dorübergehenb in feiner ^Relation 
gegen ©Uber eingebüßt (2)urd)fchnittSrelation 1841 — 50 15.82., 
1861—55 15.40, 1866—60 15.30, SahreSminitnum 1859 15.22, 
SRonatSminimum 3flai 1859 15.12, überhaupt bamals oorge= 
fommeueS SWinimum 15.09). Slber — baS ©olb taub eine 
weite unb willige Aufnahme in ben bamals widfjtigften 
SRün$ftätten unb UmtaufSgebieten ber SBelt. 

5Dic Silbe rprobuftion hat fich in einem bod) nur uiel 
längeren 3 e ^ raum üon 20—25 3oh ren nergmeis, oerbreU, 
oeroicrfarf)t, feit beit 18— 20 3af>ren (1873— 74), n>o ber ©Über* 
preis met)r ju fteigen begann, nur wenig mefjr als oerboppelt, 
atterbingS auch, befonberS in ben legten Rafyven, auf nieten großen 
SBerfen ftarf oermohlfcilt. $lber bie SBertljrelation ift $u Un? 
gunften bes (Silbers oon 1:15.5 (9eooember 1871, SatjrcSburch* 
ebnitt 1871, 1 : 15.58 nach ber £onboner 9eotis) auf 1 : 26 -30 ge* 
wichen. 3>aS Silber warb eben feit 1871 in immer mehr 
SBolfSwirthfchaftSgebieten nom SBäfjruugStfjron geftoßeu, 
ans ben ©elbfunftionen entlaffen. 

SD?ir fdjeiut ber ^aufaljufammen^ang in biefen aSerhältniffen 
boeb iiiiDcrfcnnbar. — 

2BiH man aus ben Sd)mierigfeiten unb Döthen, welche bie 
reine ©olbmährung uujwcifelhaft fdjon mit fid; gebraut §at unb 
welche fich nach ben neueften münapolitifchen ©reigniffen nod) ftei- 
gern müffeu, mieber ^erauS, fo bleibt nichts StnbereS übrig, als 
bie Urfachc $u befeitigen: es muß bem Silber mieber eine 
mistigere Stellung im ©elbmefen ber SBelt gegeben 
werben. 3)aS ©olb allein reicht trofc ber §öhe ber ©olbpro- 
buftiou, beren Ertrag eben gum erheblichen Ztyil nicht für ®elb= 
funftionen verfügbar ift, für bie oom (Sbelmetall ju erfüffenben 
Aufgaben im ©elb=, fcbit* unb Sanfmefen ber mobernen SBclt nid^t 
aus, aud) trofc aller ©ntwieflung bet $rebitwirt^fdjaft, richtiger 
grabe auch wegen biefer (Sntwicflung, als unentbehrliches fo Ii bes 
SJunbameut bafür. $ie fjinfenbc 2Bdt)rung fiellt ein ftompromifj 
bar, bas mdtit genügt, um bie fdjäblichen 3°^9 cn 0ßr Änwcnbung 
beS Silber© $u befeitigen ober nur wefentlid) $n milbern, ja noch 
befonbre neue Uebelftänbe in fich birgt. SDenu bas barauf bafirte 
©elbfnflem wirb in jeber ernftlicheren mirtfjfcbaftlichen unb ooffenbs 
politifdpen ÄrifiS ju (fünften beS Silbers allein ober iuaf)rfd;ein= 
lidjei noch ber Papierwährung jufammenbredjen, 3uma[ in fo ge- 
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fäf)rbeten Solteroittljfd&aften, wie aus geogtapfnfa^jen unb politifa>u 
Ohünben, e8 bic bcutfaje einmal tft. 

§ier rtnm balbige 2Ra&regeln $ur Äbinlfe notf). SDic neucrte 
Silberfrifiö fyal baS ®uie, bafür ftd&er eine demonstratio ad 
hominem 311 liefern, üflit ben fjier auftaudjenben Problemen fott 
ftcf) ein jumter Slrtifel be[<$äfttgen, in melden mit and; nod) auf 
bic 3 ra 9 e & cr «3 u ^ un f^ ©olbeS" unb ber ©olbfnappfjeh nebft 
ifyren 3°*9 etl unb näljer jiffermäfjtg <*"f bie Unljaltbarfett unferer 
gegenwärtigen 9J2ün$juftänbe eingeben werben. 

Berlin, (Snbe (September 1893. 
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L 

„Unjerc (Selb* unb SRün^uftänbe ftnb oortreffliäV', fo oerftajern 
offi^iöfe unb offizielle ©timmen, unb ber Gfyot bcr ®olbroäf)rung$? 
partei fttmmt bem im fangen bei. Qwax bebauert man Ijier bie 
„ungefefclicbe" ©iftirung ber $halerehi3tef)ung feit 1879, mit einem 
§ieb gegen ifjren Urheber, ben $Ht;9rei$Sfan£ler, aäer, lote im 
etften Ärtifel fäjon bemerlt, audj bie £§aler machen £errn ©am* 
berger unb feinen JJreunben niä)t meljr fo große ©a^mergen. 9cadj 
ber Uebernafjme eines $)ritttf)eÜS ber £f)aler dfterreid&ifdjjen ®e* 
präge« buräj bie öfterreic&ifdje ^Regierung mit 26 2RiH. 2Wf v na$ 
bem (Sirlaß eines neuen SRetäpSgefefeeS oom 28. gebruar 1892, 
meines ben SunbeSratI) ermad&tigt, ben SReft biefer fcljalcr, ca. 50 
bis 52 2M. 2Rf. ber 93eranfd)togung nadj, auf SReidjjSreajnung gu 
3 2Kf. einziehen unb außer tfurS $u fefe«V werbe bie Summe 
ber in Umlauf oerbleibenben ZtyaUv nia)t mef>r fo groß fein, um 
r)ier unb für bie ©anfen, inSbefonbere bie SRetdjjSbanf, ernftlia)e 
Verlegenheiten bereiten 311 fönnen. 3n jeber anberen §infia;t aber, 
^eißt es, fei uoflenbs unfer ©elb* unb aWüngmefen burdjauS befrie* 
bigenb. 9Wan fonnc rjier, meint nodj> jüngft §err Starnberger, 
faum mef)r nodfj oon bloß „f)infenber" SGßaljrung, roie in anberen 
Cänbem, 3. 39. in granfreicr), fprecfjen. 
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2lud; unfcr 9ieid)§papiergelb, bie föctdjSfaffcnfdjeine, fei, roenn 
ciud) mapi fpegieD funbirf, bodj, toUcnbö feit feiner enbgiltigen 33c= 
fajranhmg auf 120 2M. 2»!. (feit Anfang 1891), bem betrage 
nad) fo geringfügig, ba§ ed femeriet SBebenfen biete, fyattc baö 
9{eia) aud) feine baaren 2)ecfungSmtttel nod) fonftige befonbere 
leidet realifirbare Rettungen bafür, fo bebürfe e8 beren tro| ber 
(änlöfung§oerpflid)tung aud) gar nidjt. 2)cr SBerfefjr werbe einen 
folgen ©etrag immer leidet aufnehmen unb roiHig behalten, gumal 
bie Scheine nur auf Heinere Summen (5, 20, 50 2Rf.) lauteten. 
Dt)ttefnn liege ja berfelbe ©etrag oon 120 9MU. SWf. im 3uliu$* 
tl)ium in Spanbau in geprägtem ®olbe baar oorrätlng. 

SBoflenbö aber unfer ©anfnotenroefen fei banf bem 9teia)§- 
banfgefefe uon 1875, gumal feit bem SBegfaH ber galjlreiapen früheren 
flehten 9cotenbanfen, burd&auS folib eingerichtet, bie SReic&Sbanf, ber 
3Hittel= unb Stüfcpunft unfereS ©elb*, Strebte unb ©anfroefenS, 
f)abe fidr) oortrefflid) entroicfelt unb oollfommen beroäljrt. Sie 
roerbe „allen ©oentualitäten geroaapfen" fem unb irjre Aufgabe, „ben 
©elboerfefjr im gefammten föeidjögebiete gu regeln" (§ 12 be$ SBanf» 
gefefceS oou 1875), bie gefefclidje ©olbroäf)rnng aufregt gu galten, 
wie bisher, fo in 3ufunft unter alten Umftänben erfüllen. W\i 
föec&t fmbe bafjer ber Vertreter beS SDeutfc&en SReid)ö auf ber 
©rüffeler SMüngfonfereng gegnerifdjc 3"fiuuationen, roeldje hieran 
groetfelten, abgeroiefeu. „$)ie 9teid)§banf fjat eben nidjt nur ben 
guten SBillen, fonbern and) ben genügenben SSorratf), um bie (Stoib* 
roaljrung gu einer praftifdpen ooHen 2Ba§rl)cit gu machen", fo oer* 
fidjert und roteberum £>err ©amberger. 3>ie f)of)e SWctallbeduug 
ber SRoten ber SftcidjS&anf, meiere bod) gu %— 4 /s jebcnfaHö au§ 
©olb befteljt unb regelmäßig 80, 90% unb mefjr (im £urcbfa;mtt 
001t 1892 iiadfj amtlicfjcr ©ercdjnung im 3a§redbericf)t ocr Neid)** 
baut fogar 95,67%) beträgt, ja me^rfad; gelegentlich fajon größer 
als ber gange Umlauf ber SfteiajSbanfnoten geroefen ift, biete in 
biefer £inficf)t alle erforberlic&e Sicherheit, auch für ben fchlimmften, 
felbft für ben Kriegsfall. $ie Sage ber anbereu 3^tflbanfcn, je&t 
orjtier)in mir nod; eine flehte Slngaljl meift größerer, leiftungSfäljigeu 
Snftitute (8), laffe in biefer £infia;t ebenfalls nichts Söcfentticheö 
ju roünfcfjcn übrig. Kaum irgenb fonft ein fianb fönne [ich eines, 
roenn nicht abfolut, fo relatio fo befriebigenben 3 u f* önoe 3 \ cin & 
®elb*, HRünjs, $rebit* unb ©anfroefenS rühmen, roie baS ©eutftfte 
töeia;. Ratten roir nidjt ben fjctjler gemacht, f. 3- bie Seiten 
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ein$iefmng ber ©il6ertf)aler 311 unterlafjen, fo märe oollenbs gar 
nichts auS$ufefoeu. ^tber auch jefct Fdnne man im ®an$en buräj= 
auö aufrieben fein, .§öchftenS baS ©elb* unb 2J?ün$mcfen ©ro&= 
britanniens [ei banf ber boriigen odllig reinen ©olbroährung 
noch beffer; aber bafür fei baS noch immer ftar! $erfplitterte ßctteU 
banfroefen biefed ßanbeS meniger gut organiftrt unb fungtre 
unooOfommener unb fein ©elb* unb Sanfmefen fei boch nach 
ber Stellung (SnglanbS in ber heutigen SBeliroirthfchaft mcit mehr 
^lufprüchen ausgefegt. 3m lateinifchen SWünjbunb unb auch in 
JranFreich allein lägen bie 93erl)älmiffe immerotn bei ber uiel 
größeren Silberjirfulation meit ungünftiger. SDie SJertjaltniffc cin= 
Seiner anberer fiänber aber, mie Italiens, 9corbamerifaS, gar 
Defterreich--UngarnS, ftu&lanbS, um nur bie §auptgebiete ju nennen, 
rjieltcn mit ben unferen DoHenbS nicht entfernt ben Vergleich aus. 

Äurj, „lieb ©aterlanb, Fannft ruf)ig fein", ^ebenfalls Fannft 
$u meiter abroarten, mie bieSDinge get)en, als pafftoer, roenig be* 
t^eiligter 3"f<hauer; benn 3>u bift bei deinen befriebigenben ®elb«, 
Ärebit-, S3anF= unb JJinanaoerhältniffen am SöäfjrungSproblem, mie 
eS burä) bie SilberFrifiS ber legten jroei 3<*!)r$eljnte gefchaffen 
morben ift, menig, fidjcrlia) oiel meniger als jebeS auberc fiaub 
intereffirt, fjier felbft @nglanb nicht auSgefd&loffen, meines roegen 
ber inbif eben 3Mnge boch noch anberS baftet)t. SBenn 9torbameriFa, 
wenn granf reich unb ber lateinifche 9J?ün$bunb gutn SBimetalliSmuS 
hinneigen, — oiefleicht begreiflich. ftüx DaS $>eutfche Sfteicb liegt 
nicht ber minbefte ©ronb cor, für Slnbere bie jfoftanien aus bem 
5euer $u holen, benn mir Ijaben bie ©olbmärjrung nicht nur ein--, 
fonbern im 2BefentIia;cn burchgefüf)rt unb Fönnen leicht baS, ma* 
uns noch fct)lt, für und allein erlebigen. £cr bcutfd&e Staatsmann, 
mela)er einen internationalen 2Bät)rungSoertrag auf bintetallifttfcher 
©runblage unterzeichnete, mürbe eine an SBerratf) ftreifenbc §anbs 
lung begeben. ©0 ungefähr lautete ja oor einigen Safyxen einmal eine 
Sleu&erung eines bamalS in l)t>fjer amtlicher Stellung befiublichen 
^olitifers. 

3a) muf} nun bebauern, ba& ich biefe «uffaffung unfercr (Mb*, 
fflünj;, ßrebit* unb ©anFoerhältniffe unb ber öFonomifa>technifcheu 
£age unb SSebingungen berfelben für oiel gu optimifiif 0) §altc. 
Wicht minber febeint mir gerabe auch oaS $eutf<f>e SR eich cm ö 
wichtigen allgemein = oolFSmtrthfchaftlichen unb fojialpolilifchen. 
aber auch aus finanziellen unb rein politifchen ©rünben an ben 
folgen ber SilberFrifiS unb an ber ftrage einer internationalen 
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Regelung ber (SbelmetaHoerpltniffc bod) redjt rocfentlid) 
intcrcff irt $u fein. 

3n ertterer $infid)t Fann man ja 3ugeben, baß buraj bie bi^= 
fjerige (Sntmitflung nnfereS SWunjioefenS in ber SRid&tung ber ®olb* 
maljrung ein 3»fta«b gefd^affen ift, roeld&er öFonomifa>ted)nifd) be^ 
trac&tet günfliger als berjenige ber meiften fonftigen Räuber, mit 
?luSnaf)me Großbritanniens, beurteilt roerben barf. 2Bir f)aben 
infofern aud^ aHerbingS nid&t ein fo bringenbeS Sntereffe an ber 
ßöfung ber ©Überfrage, als 3. 93. ber lateinifd&e äRüngbunb unb 
9lorbamerifa. Tiber mir fjaben gletd&mofjl bodj and) ein großes 
eigenes Sntereffe fjieran. ®enn, mic ftd) nad&roeifcu läßt, ift 
unfer SRün^nftanb bodj) FeineSmcgS fo glan^enb, unb, baoon ab« 
gängig, bie £age unferer 9ßotenbanFen, aud> ber 9teidjjSbanF FeineSroegS 
fo günftig, roie es bie Dptimiften fd&tlbern. Unfer SWüngmcfen oer- 
langt roeitere feljr Foftfpieltge, glctdf)mof)l nidjt fixeren Erfolg oer= 
iprecfcenbe SRaßregeln gu feiner SBerbeffcrung, menn mir roirflia^ 3U 
einer foliben ©olbmäfjrung Fommen foHen. gerner aber, mie mir 
neulich fdjon fjeruor^oben, muß aus gmingenben ©rünben unferer 
politifa^geograpI)ifdS)en fiage unfer ©elb= unb 5frebitroefcn befonberS 
leiftnng$fäf)ig fein, meil eS Ieia^t, ja in jebem neuen großen Kriege 
fierjer auf prtere groben, als basjenige ber für ben SBergleid) 
namenilidj in 93etrad&t Fommenben anberen Räuber geftcllt unb 
größeren «nforberungen and) für bie SSerFefjrS* unb ginan^bebürfs 
niffe ausgefegt fein mirb. 

3n jener meiteren §infid)t aber gef)en au§ ber bei reiner 
Golbroäfjrung immer mefjr 311 ermartenben, jefct, mie mir 311 jcigcn 
fugten, nad) ber neuen inbifd&en unb norbamerifanifdbeu 2J?üu3= 
polttiF ooQenbS roafjrfd&einlidien fteigenbenSilberbaiffc unb madfjfenbeu 
GolbFnappfyeit unb ben barauS folgenben mirtljfdjaftlidjen Störungen, 
namentlia; audj im internationalen $anbcl, unb geljeu aus ber 
9lnSft4)t ftetgenbeu ©elbmcrtfjeS, bauernben *l$reisbrucf$, ftärFeren 
$ru<f$ ber ©elbfdjulben uolFSroirtf)fd)aftli$e, futaugiellc, fogialpolü 
tifa^e Gefahren fjeroor, meldte aus managen ©rünbett in 2>cutfa> 
lanb fogar befonberS 31t fürdfjten finb, mefjr als 3. mieberum 
in Großbritannien. 

3)eSroegen, glaube id), fottte ber DptimiSmuS in biefen fingen 
unb bie Fü()le ^ßaffioilät, bie unfere Regierung feit anbcrtfjalb $af)X'* 
3ef)nten in ber 23äljrungSfrage 3itr 3d&au trägt, unb gemäß meldjer 
fie il)rc Vertreter auf ben internationalen SPfüngFongreffen inftruirt 
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fyat, tiity länger für richtig gelten bürfen. $)ie neucfien mun^ 
polinföen (Sreigniffe brängen aud) in biefer 23egief)ung oormärts. 

©e$en mir uns nun junäd&ft unfere SWünjgufitänbe gerabc nacr) 
ber öfonomifd^edjjnifdSien Sage ber $ingc näfjcr an unb bringen 
mir fte in SBerbinbung mit unferen Strebte unb SBanfoerfjältmffen, 
um feftjufteffen, ob mir ©runb I)aben, oor jenem Optimismus $u 
mamen. Unb betrauten mir aisbann bie mutf)ma&lid}cn 3°lG cu 
ber reinen ©olbroäljrung nadj ber aflgcmciiuool!Smirtfjfd)aftlid)en 
unb fokalen, fomic barauS folgenb nad) ber politifd)en unb pnan* 
Steden «Seite für $)eut[djlanb ebenfalls ein menig genauer, um ju 
ermitteln, ob f>ier niefct bod) ernftlid)e ©efafjren brofjen, meldte aud) 
für uns eine anberc ©teQung jum SBäfjrungSprobleme, als bie btS= 
rjerige, ridjtig, ja notluoenbig erfdjjeincn Iaffen. 

II. 

§aben mir roirflidj jefct fc&on faum noa; eine „rnnfcnbe" 
SBäfjrung, mie uns $>err Starnberger oerfid&ert, unb ift unfer ©eib= 
unb SWünjmefen unb meiter unfer $apicrgelb* unb iBanfnotenroefen, 
infonberr)cit bie SRcidjSbanf mirflid) „allen (Soentualitäten ge* 
madjfen", menigftenS foroeit man bergleid&en in menfd)lid;en 3)ingen, 
100 es fid; um 3 u ^ lI f^9 eö Ijanbelt, überhaupt fagen fanu?*) 

*) ©. Starnberger, Stidnoorte 6. 37 ff. 2>aju SejiS, in ©onrab'S 3aljrbüd)ern 
1893, II, 21, t»orfirf)tigcr unb ffeptifdjcr, wie von biefem au§gejcid)neten 
Specialiftcn, auf biefem ©ebiete einem ber erften ber Öebenben, $u erwarten 
mar, ber mir aber bicr boct> aud» nod) etn>r.S ju nachgiebig ift. ?lufeer auf 
bie im 1.9lrttfel fonft ermahnten Arbeiten, befonberS ©oetbeer'8, für bie Statiftif 
ber &rage, f« ettt für allemal aud) bafür, mie für bie ganje Skljanblung öe8 
2Bäl)runaf.probIim$ auf bc9 unermüblid)cn O. Slrenbt ^Ircidjc 2d)rifteu 
unb Slujfäfce oernnefen. ©djon burd) feine erfle Hauptarbeit, bie oertragS» 
mäftige Soppelioälirung (1880), b;at fid) Slrenbt an bie Spifce aud) ber roiffen« 
fdmfüidjen Vertreter be§ JBimetaÜiSmuS, unb jroar* über Eeutfdjlanb IjtnauS, 
gefteHt unb feitbem feinen Stuf nur befeftigt. 3d) Bcfcnne gern, iljm nament« 
lid) meine SBenbung jum 33imetafliSmu§ mit ju oerbanfen, nrie id) fie u. 91. 
in meiner Sdjrift „frür bimetaHifttfd)c SRünspolitif £eutfd)lanb9 M (2. Auflage, 
Berlin, 1881) bereits oor brcijeljn §a&ren. publiciftifd) oertreten Ijabe, in 
Uebercinftimmung mit ©djfiffle, bamalS aud) mit ScjiS, mit ftcutnirtlj, 
Süfi u. a. m. 9lud) bie populären unb ber Agitation bienenben Sdjriften 
oon 0. &renbt Ijalte id) für oovtrcfflid) unb burd) bie (Segner nid)t nriberlcgt, 
io Die Vlitifcl in bem Correfponbcnjblatt be§ SBcrcinS für (Doppelwährung 
(„Stampf um bie 2Üäl)rung"), im 3>eutfd)en SKodjenblatt, bie jüngften Sd)rif ien 
„bas golbene Zeitalter 2. Sßamberger's" (1893), ber „Scitfaben jur SBä&rungS* 
frage" (8. Auflage 1893). $n allem J^eoretifdjen unb «BrinjipieHen erroeift fid) 
Ijicr Slrenbt nid)t nur einem fo auSgejieidjneten Spccialiften roie ©oetbeer, brffen 
ftorce frd(id) oiel me^r auf bem l)iftorifd)cn unb ftatiftifdjen, alä auf bem 
tf)eorctifdnn ©ebiet lag, bialeftifdj rocit überlegen, aud) ^errn Samberacr 
loetfe 9lrcnbt trefflid) abjufü^reu. 9lud) für meitcreö Statiftifdjc toie für 
mandje fünfte ber t()eoretifd)en 5fcroei8fül)rung unb ber praftifdien ©d)lufi- 
Mcfjungen bejie^e id) mid) auf bie '3lrcnbt , fd)cn Sd)riften, baS Soirefpontcnj* 
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23tr fyabm ^ter bie Xfyaltx, bie SRetc^dj'Uber?, Wiefels unb 
ftupfermünjen, bie 9teicb8faffenfcheine unb bie ©anfnoten ju unter* 
f4)etben unb ju betrachten, nrie bie 93erhältntffe biefer nerfd&iebenen 
<5irculattou$mittel gegenteilig auf cinanber einroirfen. daraus 
ergeben fidj bann auch ©djlüffe für bte ©efammtlage unferer 
SBanfen, aundcbft ber SReichSbanf unb ber anberen SRoteubanfen 
bann weiter unfete« prioaten Ärebitmefenö unb feiner Drganifation 
unb gunftion überhaupt enblicb auch unfereS öffentlichen Ärcbit* 
unb ginan$roefen8. 

Ski einer folgen Unterfuchung mu& man aber möglicbft gaf* 
toren unb 3«^crt)äUtüffc mit berüeffichtigen, metdt)e nicht bie ge= 
tt>ör)nlidjcn, normalen, in politifdj unb gefchäftlia; ruhigen Venoben 
jinb. 3« folgen $erioben ift SSicled möglich unb suläffig, wenn 
auch nieQcicht felbft hier nicht immer fo ganj unbebenftiaj, roaä eben in 
frittfehen 3«tläuften erft feine $robe £u beftehen fyat. Natürlich 
rennet mau babei immer mit manchen ungeroiffen Momenten. 
Äber man Ijat boch auch f)iex frühere (Srfahrungöthatfachen jum 
ÄnhaltSpunft unb fann banach unb auf ©runb weiterer nahe 
liegenber §npothefen fich mit ^inlönglicr)er (Sicherheit zurechtlegen, 
welche $robe unter gemiffen Umftänben baS (Selb*, ftrebit* unb 
$anfwefen abzulegen f^ben wirb. SBenbet man gegen ein folcheS 
Vorgehen in berartigen fragen ein, „ja natürlich, eö fönnen 93er« 
tjältuiffe eintreten, bei welchen SllleS gufammeubricht ober menigftend 



blatt unb auf bte fonftigen ^ubltfntionen beS Vereins für 2>oppeltoabrung, 
barunter aud) o. Äarborff'8 Arbeiten, foioie auf bie agrarifdje bime* 
taÜiftifcfje Sttteratur, 5 .59. auf bie jüngft oon 0. Äarborff in§ 2)eutfd)c über* 
fegte 6d)tift beS trifeben <gr}bifd)ofö ©alflj, 33imeta(H§mus unb SRono« 
metaQiömuS, SBerltn 1893. SBon ben Agrariern roeid)C id) r)ier faum in ber 
prinsipietten Sluffaffung, mebr im SRaafee bejüglid) ber Goniequenjen ab, 
roo es b.t ibnen an Uebertreibungen ber gcrotfe aud) oon mit nid)t unter« 
jcrjätjten $ebeutung ber ©äbrungsfrage jum 9Jad)tbeil ber ©adje unb jum 
Sortbeil ber Gegner nid)t gefebtt ljut. 6inc SJanacee für unfer gefammtesi 
9Birtbfd)aft9lcben ift aud) ber internationale öimetüßiSmuS nid)t. ©r ctfd)eiut 
aber fo mitunter in ber agrarifdjen 9lgitations»2itteratur. — ftür Stotiftif, 
btfoiiöerö für ©d)ä§ungen bcS SJlünjumlaufS, ber S3aaroorrätbe ber 33anfen finb 
aud) bie ©d)riften unb Wujfäfec oon O. fcaupt beaebtensroertb/ S3- fein 
„®olb«, ©Uber unb bie (öfterr.) SklutaberfteUung", (SBten 1892). (Sine gute 
objtCtiue Orientirunfl, aud) ein reid)Ijaltigc3 ftatiftifdjeS Material liefert bie 
im ©unjen auf anberem ©tanbpunfte al3 bem unfrigen ftebenbc Arbeit oon 
3. 2ebr, bie SBabrungSfrage, in ber berliner «icrteljab,rfd)rift für SKolfs» 
roittbfdjaft u. f. ro., ^abrgang 30, 33anb 2, 1S93. 9lud) in ber Sluslegung 
unb ßifliirung ber XboU'adjcn unb Vorgänge roeid)c id) freiltd) oielfad) oon 
Sebr ab, aber er ift ungleid) unbefangener als Söambcrger unb fd)ärfcr al« 
©ottbca. %uf bie au§gejeid)neten, in ibrer %xt aües in ben ©djatten fteöcnbcit 
©d)nften oon @. ©üfe, bem IBicner ©eologen unb ^olttifer, fommc id) 
unten nod) befonberö ju fpredjcn. ©ie liefern bie bisher unroiberlegten, 
m. ö. imroiberlegbaren legten entfdjeibenben ©rünbc gegen bie reine ©olb- 
rodbruiig. 



- 46 - 



ben 2)ienft oerfagt, allein bagcgen giebt e$ überhaupt feine jpilfö* 
mittel unb ift e8 ni$t nötljig unb aua) gar nidjt mögli$, im &oi> 
au$ rjicr (Siuridjjtungen $u treffen, meldte aßen (Soentualitaten ge* 
roaa;fen finb", — fo überfd^iegt ein fötaler ©inroanb ba$ ßiel unb 
beroeift eben beöfjalb nid)t§. 2Ran repli3trt mit SRcdfjt: geroifj, bae 
ift in einer 4>infu$t roaljr, aber man barf fef)r roo^l, ja man muß 
»erlangen, bajj fola^c SBerfjältmffe, melaje fia; immerhin einiger* 
mafjen oorauSfefjen unb in it)ren Söirfungen ocranfd)lagen laffen, 
bei ben treffenben @inria;tungen mit in Sfledjnung gebogen roerben. 
UnterlaffungSfünben mürben ftd& ferner räa^en. SBerfagcu bic nn-- 
genügenben ©nridjtungen bann bei jeber etma3 fdjjroercren $robe, 
fo barf mau baS nidjt auf bic „unberechenbaren Umftänbc" japieben 
unb bamit eutfdmlbigen, jonbern man büjjt ocrbienterma&eu, lucil 
man unuorfid&tig oorgegangen ift. 

3n unferer Srage mirb man bafjer 3. Sö. forbern müffen, bau 
Jimler, StfeidjSfilbermüngen u. f. 10., ReiajSfaffenfdjeine andfj in 
fritifajen 3 C ** cn a ^ cm fixeres Umlaufömiitel gelten 
tonnen, bafür entfprea;enbe (Stnridjtungen unb Regelungen getroffen 
werben unb bafj man ftdf) nid&t babei beruhigt, biefe Umlaufs* 
mittel böten in it)rer bisherigen @inria^tung unb gunftion aller 
geroörjnliajen @rfaf)rung nad; gar feine ©d&roierigfeiten unb 23e* 
benfen. Wit bemfelben Argument fönnte man bie allgemein ge* 
fefclia^ oorgefajriebene unb praftifa^ üblidje ©eefung ber Saufnotcn 
für grofjcntrjeils überflüfftg erflären, roeil biefe 5)ecfuug für ben 
3n>ecf ber baaren (Sinlöfung ber Acoren nidjt immer in crljebliapem 
#fa&e in ftnfprudj genommen mirb. ©ie ift trofebem unentbefnrlid) 
mit als ©runblage beS 93ertrauenS unb itjrc ©ebeutung fommt 
aua; bei gemiffen Vorgängen im ©elbmcfen, in ben 3af)lungSr unb 
§anbcIöoerl)äItni[fen fofort gur ©eltung. (SS finb immer SScrftößc 
liegen bie nötigen SDecfungSgrunbfdfcc geroefen, meldje 311 
tfataftroptjen bei 93anfm (audf) im fogen. $epofitengcfa;äftc, mo bie 
Setfungcn oft fo oiel 51t münfd&en übrig laffen) geführt fjaben. 
SJJan barf ntd)t überfein, bafj gerabe bei ber ®olbmäf)rung imb 
oollenbs in nnferem beutfa;cn ©clbroefen bie ©Übermüde u. f. m. ein 
in großen SBetragen umlaufenbeS Ärebitgelb ift, beffen innerer 
2Bertf) bei bem gefunfenen ©ilberpreife gegen feinen Sßeunroertf) 
roett unb immer weiter aurücfftefjt. $iefe -Dfün^e, mie alle ©djeibe^ 
mün$e, unb ebenfo Sßapiergelb, mie unfere SReia;öfaffenfa;eine, f)at 
barjer im $rin$ip mit Sanfnoten Sieljnlid&feit unb oerlangt beSIjalb 
grunbfäfclid), menn aud& nidpt bem ®rabe nad) gang in berfetbeu 
Söeife, fpegielle 2)ecfung$mittel $u feiner allseitigen ©i^erung. 
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£aran fef)lt c$ jebo$ bei uns ooßftänbig, ein äSerfjältntfj, i»eld)ed 
aber gerabe toieber in $)cutfd)IanbS Sage befouberc ©ebcnfcn bietet. 

Xex ©efammtbetrag ber Umlaufsmittel eines i'anbeS — 
barunter nadj bem auefc fadjmiänmfa) üblid^ geworbenen, aber nidn 
bur4)auS correcien ©pra4)gebraud& nur SKünje (unb SÖarren in bot 
kaufen u. f. id.), ©taatSpapiergelb, ©anfnoteu oerftanben, loobct 
Don aßen anberen jur 3<*()fangSDermittclnng bienenbeu #rebit= 
papieren (28ed)feln, (Sfjccfs u. f. id.) unb 95anfeinria;tungen gur 
3aJ)lungSüermütlnng abgefefjen toirb — lägt fiel) immer nur 
id)äfcungSiüeifc oeranfd&lagen. $enn wenn man aud) etwa 
genau weift, mie Diel Don r)etmifct)er unb frember SWünge ausgeprägt 
unb amtlid; mieber eingesogen ift, wie Diel ^apiergelb unb S3anf* 
noten im Umlauf finb, fo entgtefjen fid& bic ^Bewegungen biefer 
UmlaufSmittel jwifdjen ben einzelnen fiänbern unb bie Erträge, 
weldjje oon ben SWünjen cmgefajmoljen finb, u. a. m. boaj bei 
genauen ftontrole unb sBejifferung. $)aljer ge§en benn a\id) bic 
©djäfcungeu oerfc&iebener Regierungen unb Saa^manner f)änfig 
etwas auSeinanber. JJür baS $eutfa;e SReid) ftef)t inbeffen feft, tat 
nidjt aß unfer feit 1871/72 geprägtes ©olb mef)r bei uns in Um- 
lauf ift, maudjeS ©tücf baoon ift eingefa^moljen, liegt im ftustanbc 
in Saufen, ift bort in frembeS ©elb umgeprägt u. f. m., aber aud) 
umgefeljrt ift 93arreugolb unb frembe SWün^e bei uns 311 finben. 
3)ie unterwertfuge ©Über* unb ©djeibemfinae fann bagegen megen 
• ber SSerlufte babei rtid^t in nennenswerten Seträgen eingcfa^molgen 
unb aud) nur wenig baoon, im ©renaoerfefyr u. f. m. aus bem 
Snlanbe abgefloffen fein, ^apiergelb unb Sanfnoten bienen in 
erfjeblidjerem SWa&e megen ber bequemeren S3erfenbung gur 3a^lungS= 
nermittlung mit bem MuSlanbe, mie if;r ÄurS, bei fixerem im 
länbifdjen ^arimertf) im gewöljnlidjen ©erfe^r, meift beSfjalb etwas 
aünftiger als berjenige ber entfpred&enbcn ÜDiünae, auc& ber ©olb= 
münge fte^t. ©emiffe betrage fremben folgen ^apiergelbes unb 
Sanfnoten befinben fidjj baf)er oielfad) cinigermafjen bleibenb im Slus- 
lanbe, baS gilt aber vice versa, gleidjt fict) batyer inotjl meiftenS ungc= 
fäf)r aus, loenigftcnS auf bie $auer. SBaS oon ^apiergclb unb 
©anfnoten reefl oerloren gcf)t, läfjt fid; immer erft bei enbgiltigec 
(Einsie^ung unb SufjerfurSfefcung ermitteln. 

Ueber bie Umlaufsmittel im 25eutfa;en SWeidj fteße iä; r)ier $wci 
34)äfcungen für Anfang 1892 nebeneinanber, bie eine oon ber erften 
Autorität in biefen fingen, 5lb. ©oetbeer, bie in feiner legten, fur$ 
oor feinem £obe erfd&ienencn 2Rün$fd)rift enthaltene, bie $weite oon 
O. §aupt. 3)aran reif)t fidj eine Ueberftc&t ber beutf4>en Prägungen 
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feit bem 3ffün3gc]c^ von 1871 unb ber Prägungen unb (Sin$teljiingen 
älterer beutfdjer ©Ubertfjaler bi8 (£nbe 1892.*) 2)ie feitbetn ein* 
getretenen Stenberuugen finb faum bebeutenb, boefc ift, na<$ ber ?lb^ 
naljnic beö $aarfonb$ ber ftetdjsban! (befonberd fett 2Witte 1892) 
ju fdjliefeen,**) ber ©olboorrau) Heiner geworben. Änbcrerfett# 
finb bie oon Defterreicfc übernommenn £f>aler für 26 ÜÄiflionen 
2flarf fcilbcm befettigt. 

WiDtoneu Warf 1892 Hnfang 1892 

®olb in 3ctteIbonfen . . | f 776 

„ im ftricgsfdjafe 



in Girfulation 



. . ! 2.350 { 120 \ 2.496 2.624,2 
. . J ' 1.600 ' 



S5eutfci,e S&aler . . \ f 350 l 

DefierreidjifdK „ . . I 440 \ 78 J 428 665 '° 

»cicfjSfUbcrmünae ... 452 457 457 462,2 

«itfclmiinje \ I 46 \ x 49,6 

ftupfermunjc J w IUI 04 ) 12,0 

Summa Dünsen: 3.302 3.438 8.438 3.818,0 
(aud) SJarrengolb) 

9»cief)*faffcnfcf)etnc ... 120 120 120 120 

„UngebcaV* Boten ... 330 330 330 176,5 ff) 

Summa Rapier: 450 450 150 296,5 

Summa Summarum: 3.752 3.888 3.888 4.098 

Saoon ®olb 2.350 — 2.496 2.624 

alle« »nbere . . 1.402 — 1.394 1.469 



*) 3. Soetbeer, Sitteratur«9taä)iociS S. 305; fcaupt, ®olb, Silber u. f. to. 
S. 46, Statift. 3abrb. b. 9teirf)S 1893, S. 115; ba>u !8ern>altung§bertd)t ber 
9Hcid)8banf f. 1892, S. 4 ff., 104, unb bie ©od)enau8toeife. 
**) 2>er Wetaübeftanb ber 9trid)Sbanf mar «nfong 1892 914,4, Witte 3uni 1892 
1008,2, ©nbe 1892 837,8, 23. September 1893 792,4 , 30. September 1898 
738,6 WM. Warf. 

t) Prägung objüglitf) SBtcberein&iebung, bie bei 9tetd)§dolbtnünje bis Snbe 1892 
8,151 WiQ\ Warf, bei 9tetd)8filbermünje 18,085 Will. Warf (meift 20'^fennig. 
ftütfe, bie in Warfftücfe umgeprägt mürben), bei Wrfclmünje 2000, bei jhtpfer* 
münjc 200 Warf betrug. %m 3af>re 1892 finb für 87,24 Will. Warf ®olb 
geprägt, biS @nbe 1891 objügtidj beS toiebereingejogenen ©olbeS 2.587.2 Will. 
Warf (wr Sierglcidjung mit ben Sdjä&ungSbatcn beS Umlaufs fär Anfang 
1892). 9ln Sfjafern (incl. ©oppeltljaler) finb bis jur HJtünjreform oon 1871 
in ben Staaten beS 9teia)S für 1.186,6 Witt. SRarf, in Oefterreicb bis 1867 
für 93,3, jufammen für 1280 Witt. Warf ausgeprägt unb baoon 615 Witt. 
Warf eingebogen toorben, fo bafj ein Steft oon 665 Wiü. Warf bleibt (toooon 
bie neue Ginjiebung ber öfterreid)ifd)en Xljalern abgefjt). $er (Sefammtbetrag 
aller älteren beutfdjen Wünaen, toeIa>er bis 1880 (feitbem nid)t weitet) ein« 
gejogen mar, ifi 1080,5 Will. Warf Silbermünje, 3,51 Witt. Warf Jfupfer« 
münje geiuefen. Wit HuSnafjmc ber £baler ftnb ade älteren Silber münjen 
befeitiflt. 

Surdjfänitt auS ben WonatSfajlufcauStoeifen 1892, baoon bei ber ÜteidjSbanf 
79,43 Wiß. Warf. 2>uraifa)nittlid)er Notenumlauf 1892 1194, baoon bei ber 
5Retrf)$banf 1017 Witt. Warf. 
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2ln ber Unficfjerheit einiger biefer Sailen, namentlich beS 
©olbumlaufs, ber 33ertf)eilung beS ©olbeö auf ©arren, frembe 
unb §eimifa;c ©olbmüngen unb ber SSertheilung alles ©olbeS, foroie 
ber £r) aIer unb ber übrigen Hungen auf baS in ©irfnlation be= 
finbliche unb auf baS in ben 9cotenbanfen, namentlich bei ber SReicbS* 
banf liegenbe ©eib ift bie fixt, in welcher ber SReichSbanfftatuS 
noch immer oeröffentlicht roirb, mit fdtjulb. @S ift roenigftenS jefct 
nic^t mehr begrnnben, bafj man in ben WuSroeifen, gumal felbft 
im Jahresbericht, bie rechtlich n>ie ofonomifcrj oerfcrjiebeneu £>aupt= 
fategorien bcS SHetattgelbeS, nor SWern ©olb, %f)dlet nnD übriges 
SReichSgelb nicht unterfctjeibet, roic eS bie anberen §auptbanfen 
Europas ((Snglifche, gran ö öfifcr)e, üftemtcrjifche u. f. n>.) namentlich 
betreffs ©olbeS unb ©ilberS thun. $)er gange Qrotd ber periobifchen 
Veröffentlichung ber SuSroeife ift boch, über bie fiage ber 99anf gut 
ju ortentiren. SMefer Qmed rotrb burch bie SßrajriS ber 9tetcr)Sbanf 
gerabe betreffs beS SKetaOfonbS theilroeife nereitelt. Huch für bie 
2Bäc)rungS; unb SWün^frage ift baS $u bebauern .*) 

m. 

2)ic ©cfjä&ungen beS oortjanbenen ©olbeS umfajfen frembe 
@olbmün$en unb Sarren mit, Beträge, welche fchon nach *>«n HuSs 
roeifen ber SfteicfjSbanf öfters nicht unerheblich finb, aber auch root)! 



*) §n ifjrcn »ödjentlicfKn, bcjto. oiertelmonatttrf)cn SluSroeifcn tljeilt bie SMefis« 
banf nur in einer Ziffer ben 93etrag iljreS „OTetaUbeftanbS" mit („Scftanb 
an curSfäljigem beutfd)en ©etbe unb an (Molb in Sarren ober auStönbifcrjen 
SRünjcn, baS $funb fein ju 1392 SJtor! beregnet ") ; baneben ben 93eftanb an 
Keicb^faffenfdfeinen unb an Koten anberer ©anfen. $n bem umfaffenben 
3ab,rc§«$ermaltungSbericb,t roirb roenigftenS in ber ^a^reö'SdjIufebilanj ber 
„SBeftanb an ©olb in SBarren ober au$länbifd)en SRünjen" (6nbe 1892 
324,96 Wliü. SKarf) getrennt oom curSfä^igen beutfd)cn geprägten ©elbe 
(©nbe 1892 513,34 3)M. SRarf) untertrieben. SIber wie fid) biefer lefctcrc 
Soften aus beutfdjcn ©olbmünjcn, Sbalern unb fonftiger 9icia^§münje ju» 
fammenfeftt, bleibt roieber ©eljeimnifi. Unb bod) ift baS für bic 93curt^eilung 
ber $e(fung ju roiffen notijroenbig. 5Hrid)Sfilbermünje j. SB- ift fdjon beSroegen 
gar feine „ÜDedung" ber Koten unb ber meiften übrigen J8anfocrbinblid)feiten, 
roeil Kiemanb für meljr als 20 SR. biefe in 3<*l)tonß anjuneljmen brauet. $)er 
„Sfcftanb an Silber in 93arren unb ©orten" erfajeint in ber SaljrcSoilann apart, 
1892 mit 9luQ. Anfangs, in ben 70er 3 a &* en ' glaubte man burd) 93or* 
entfcaltung ber Äenntnifi, roie fid) bie SRetaUbeftänbe ber SleidjSbant üertfjeilten, 
geroiffc ©pefulationen, bie bem ftntereffc ber 2Bäf)rung8rcform entgegen fein 
tonnten, oerljüten ju tonnen unb yu foQen. 2>er @efid)t§punft waltet au* ic&t 
oieflriAt nod) ob, aber ift nid)tburd)fd)Iagenb. 9lnbere9lotenbanfen, fo bie 33ancrifd)e, 
peröffentlidjen im ^a^reSbertd)t getrennt ben ©olbmünj« unb ben ©ilbergelb< 
beftanb in i^rem SBaaroorratr) an beutfd)em ©elbe (©ilbergelb regelmäßig nur 
roenig). l 2hidi fonft mären lbcils im ^afjrcSbcrirf 1 !, ber im Uebrigen oor- 
lläglid) unb reichhaltig ift, t^eilS in ben SiertelmonatßauSmetfen einige 9len« 
berungen unb größere ©pejialifirungen errounfcfit. ^m erfteren, roie fid) bie 
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befonberS ftarf fctyroanfen.*) Sftedjnet man für fie einige fjunbert 
(2—300) Millionen, fo ergiebt fidj, bafj oon bem neugeprägten 
beutfdjen ©olbgelb, je naefc ben Sdjäfcungeu unfereS ©efammU 
betraget an ©olb, 400—500 SWiflionen 9Harf eingefdjmolaen, ab* 
geflogen, in anberen Säubern umgeprägt wären, über l fa ber ge* 
prägten Summe. ättit bem oerfügbaren ©olbe, rooüon in ge- 
n)öt)nlid;eH 3eiten bie nur für ben ftati, ber SKobtlmadjung unb 
beS Kriegs flüffig roerbenben 120 SWitttonen 2tfarf beS Spanbauer 
ÄriegSfdjafeeS abgeben, müffen mir alfo im Stanbe fein, bei unferer 
„f)infenben" ©olbroä^rung ben $ariroert!) aller anberen §etmifa;en 
SKünjen, ber föeta^faffenfdjeine unb ber ©anlnoten aufregt $u 
galten. Unb aroar mu& baß bodj mdglid) fein, ofutc einen $u 
grofjen SDrutf auf SBerfeljr unb flrebit, namenttid; oljne einen bauernb 
ju r)of)en SDiSfontofafc. ©erabe aud) in biefer .&in[id)t bieten fufi 
ÜBebenfen. 

3)er mifjlic&fte Soften unferer übrigen ©irfulatiouSmittel [\nb, 
vom Stanbpunfte unferer 2Bär)rung betrautet, bie £§aler. @S 
ift bejetd&nenb, eutfpradj übrigens einer falfdjen £f)eorie unb barau« 
gezogener praftifdjen Sdjlujjfolgerung, bafj man oon 93eginn unferer 
SBaljruugSreform bie Summen beS einlief) enben älteren Silber= 
gelbes, namentlich ber £t)aler, aud; unterfdpäjjt t)at. 2J?an r)afte 
angenommen, bafj in ben 60er unb 60er Sauren bei bem bamaiigen 
Silberpreife, bem $3ebarf für Stibien un b ber ftarfen SluSbeljnung 
bed beutfdjen ©anfnotenumlaufö, ber „baS Silber aud bem ßanbe 
bränge", oiel meljr Silbermün^e eingcfdjmol$en ober ausgeführt 
fei. (Sine ©ermutfjung, meldte fid), mie fid& fpäter jeigte, nid)t in 
bem geglaubten Umfang beroar)rc)eitet r)at, nebenbei bemerft nid)t 
einmal in granfreia; trofc ber bamaligen gunttion beS Goppel* 
roät)rung§|t)ftem$ , roie fpäter baö 3umoorfa;einfommen gro&er 



Äaffcubejtänbe an !Rcttf)§fafTenfcb,etnen (oiefleid)t nudj bic SRoten onbercr ©anfen) 
auf bie ©tüdgröfeen oertbeilen, roofi für bie fjrage ber 3lcid)§faffenfa}eine 
nid>t unwichtig ift. ferner in ber 3ii&re€bilang u "b autfj in ben Heineren 
periobtfeben StuSroeifen märe ber fo bod) geftiegene unb bafaei ftarf fd)roan* 
fenbe Rotten „fonftige täglid) fädige 3krbi ublid) feiten" toenigftenS in feine 
Äroei §auptbeftanbtbeile, (Miro* unb berah'tdjen ©itber ber iJrioaten unb 
©utbaben b»S ?Reid)§ unb ber SBunbcSftanten $u fetjeibeu, na<b Analogie 
anberer SBnnfen ((Snglifdje, private u»b public deposits, granjoftfaV u. 
«. m.) $\m SafjreSbiTicbt fclbft fiubet fub biefe Sdjeibung, aber in ber »üanj 
feblt fie aud) bier. Sie entiprtd)t bem Derfd)iebenen öfonomiftfkn Qbaraftcr 
unb bin oerfdjiebenen {Bewegungen biefer beibon Soften unb giebt einige 
baltSimnfte, roelCbe aud) für bie JBanf > unb WünAfragen niebt unnudjtig \i ib. 
*) 3« ber fletdtfbanf war ber SBetrag (Sube 1ÖÖ9/92 bej. 244,7, 236,5, 853,8 

329,7 ma. m. 
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SJcengen günffrancSfiücfe beroiefen. 2)a n>ar man bettn bei uns 
nach (Singteljung oon 1080 Millionen Wlaxl älteren ©tibergelbes, 
worunter 615 SRißionen Wtaxl ^alcrftüde, noch lange nicht mit 
tiefem früheren ©elbe fertig geworben. 3)aS l)at bic Durchführung 
ber SDcüngreform ebenfalls erfcrjmert, bie Äoftcn bafür gefteigert unb 
macht bie oiel gerügte ©ifttrung ber weiteren (Singierjung ber 
Zfyalex im 3fah re 1879 auch mit erflärlich. SSon bem nach ber 
$rägungSftatiftif oorfjanbenen föeft oon S^alem (665 SKitttonen 
HÄarf) ift nun fid&er ein erheblicher SBetrag aus bem SSerfehr oer- 
fdfjnmnben. Aber wie oiel roaren unb finb noch übrig geblieben 
unb fungiren einftweilen als SDreimarffiücfe weiter? Offizielle 
©crjäfcungen um 1880 nahmen 410-500 SKillionen 9Jcarf an, 
neuere prioate (©oetbeer u. A. m.) meift 440 -450 SKittionen SWarf. 
SebenfaOS gab es nod) oiel gu oiel ^aler, um baS übereilte 
SReidjSgefefc com 6. 3anuar 1876 ausführbar gu machen, moburch 
ber ©unbeSratfj ermächtigt mürbe, gu beftimmcn, bag bie beutfctjen 
unb öfterreidjjifdjen ©ntt)alerftücfe bis gu it)rer AujjerfurSfefcung 
nur noch für 3 EJcf. an ber ©teile ber SReid&Sfilbermünje 
(alfo nicht mehr an berjenigen beS ©olbeS) anzunehmen feien. 
Das ©efefc ift ein tobter ©udjftabe geblieben, ©eine Ausführung 
hätte oorauSgefefet, bafj Xrjaler wie SReichSfilbermünge bei 3<*h* ull 8* n 
über 20 nicht mehr angenommen gu roerben brauchten unb 
bafj fte in ^Beträgen oon 200 ffllt. unb mehr vom deiche an ge- 
wiffen ftaffen gegen ©olbmünge Ratten einlösbar erflärt roerben 
müffen (SWünggefefc oom 9. 3uU 1873, Art. 9). freilich mar beim 
(Srlafc beS ©efefceS oon 1876 noch nicht an bie ©iftirung ber 
weiteren (Singier)ung ber Zfyakx gebacrjt. @S hätte aber jebenfattö 
erft noch «wer fet)r bebeutenben unb bei bem ingroifet)en gefundenen 
©ilberpreife foftfpieligen SSerminberung ber Zfyatet beburft, bis 
man an bie ©leichfteHung ber lederen mit ber SteichSfilbermünge 
wegen ber babei nach bem SRünggefejj oon 1873 eintectenben uuD 
in ber StTt)at müngpolitifch nothwenbigen Äonfequengen hätte benfnt 
fonnen. 

9ßacr) ber Uebernahme eines Xtyiiä ber öfterreich ifa>n Zt)aUv 
burch Defterreicfj wirb muthmajjlich immer noch ein ©efammtbetrag 
non Zfyalem non über 400 SKttlionen SKarf im Deutfdjen Sfteid) in 
SBerfeljr (incl. ber üBanfüorrätrje) fein. @rft nach ber noch auS- 
ftehenben Durchführung beS ©efefeeS oom 28. Jebruar 1892, betr. 
bie (Singiefjung unb AufjerfurSfefcung aller öfterreichifchen Zfyahx, 
wirb jener S3etrag ftärfer unter 400 2KiHionen ÜEarf r)erab(jet)en, 
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üielleidjt auf 360—380 SRittiouen SWarf. 2>aS ift natürlich eben* 
falls immer noch mel ju niel, um baS ©efefc com 6. Januar 1876 
auf bie Xfyalev angumenben. @S müßte eine fet)T umfaffenbe, beim 
jefcigen Silberpreife fer)r foftfpielige weitere (Singiehung uon T^alent 
erfolgen, bis man fo vorgehen fönnte. ©elbft — feljr unwahr« 
fcheinlich, gumal fobalb größere ©ngiehungen ber ZfyaUt ftattfinben 
- ben jefcigen ©olbmertfj bes X^alerd mit ca. 1 m. 70 $f. oor* 
auSgefefct, mürbe an je 100 mtl. SWarf in tyakxn ca. 43 bis 44 
SÄittionen SRarf, an ber gangen noch oorljanbenen Summe oon fagen 
wir 360 SKiHionen 2Rf., ca. 1B7 Millionen SWarF eingebüßt, ©ne 
©umme, welche fid& bei ber gelegentlich befürworteten Umpragung 
eines 2§eil$ ber tyalet in SReichSfilbermünge etwas oerringern 
läßt, aber nur mit ber Örolge, ben 3#awb unferer SReichSftfber* 
münge noch prefärer gu machen, ©leiben bie fcfjaler im bis* 
herigen ©efammtbetrage noch im ©erfehr unb gefejjlidjeS QafyU 
mittel mie bie ©olbmünge — eben ber jefcige 3"ftanb ber „hinfenben" 
SBö^rung — , fo muß man ade (Soentualitäten berücffic&tigen, 
meldte baoon für unfer @elb=, Ärebit«, ©anf*, {Jinangmefen, gumal in 
fritifd&en Seiten, bie ^olgc fein fönnen unb n>ar)rfd^einlictj fein 
werben. SBoflte man e$ wagen, auch bei einem großen, 
ooHenbS bem heutigen Setrage ber Zfyaler , baS ©efefc vom 
6. Januar 1876 auSguführen, fo müßten bodj jebenfaUS große 
©inlöfungSfonbS in ©olbmünge oom 9^cict)c befchafft werben, um 
bie bann gewiß leicht wirlfam in Snfprudj genommene SinlöfungS* 
Pflicht beS «rt. 9 beS 2Rünggefe&eS oom 9. %u[\ 1873 übernehmen 
unb aufregt galten gu fönnen. 

Ueber alle biefe ©chroierigfeiten gehen bie Herren ber ©olb* 
wäf)rungSpartei, auch $*n: ©amberger, ot)ne SBeitereS fyinmeQ, fei 
e$ in golge ihres Optimismus, fei es, weil fie in ber Zfyat bem 
^ublifutn ocrhehlen wollen, welche großen weiteten 3Äüf>eu unb 
Opfer uns bie Durchführung ber ©olbwafjrung erft noch noth* 
wenbig foften muß. 

©efonberS fritifch fann ber große Xl)alcrumlauf, folange bie 
Jhaler ooüeS gefe&licheS 3afjlmittel an ©olbeS ©tatl finb, für bie 
©anfen, namentlich bie 9lotenbanfen, ooran bie SfteichSbanf 
werben. 2Bie bemetft, ift ber ©orratt) ber ^l)aler in ber Geichs* 
banf öffentlich nicht befannt. @r foß in früheren fahren größer als 
neuerbingS gewefen fein, gelegentlich unliebfam hohe ©eträge erreicht 
haben. Ob man für bie ©egenwart 260 äfliflionen ÜRarf ^haler 
als SKayimum in ber SReichSbanf anfeilen lann, muß ich bahingeftellt 
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fein laffen. <S$ ijt öfters behauptet roorben unb mürbe neuerbingd 
von Samberger rotebertjolt. S)aS märe immerhin fojon jefet, m 
ruhigen 3 e ^ CIt / met)r als bie $älfte beS mutmaßlichen ®e- 
fammtbetrageS ber noch oort)anbenen Xljaler. Srft bie oofle ©in? 
jiehung ber dfterret(^tfd^en S^aler würbe jenes SRarjmum um oiek 
leidet 40 Millionen SKarf oerminbern, eS blieben immer noch über 
200 2RiHionen, ein fünftel bi* ein Viertel beS SRetaUbeftanbeS. 
3$ (jalte baS nicht für ungefährlich, 3n fririfd&en 3«*«* '«w 
Mißtrauen gegen bie Später, beren 2RetalIroertt) fo weit hinter bem 
Wetmmerth $urücffteht, in «ßerioben ftarfen ©olbbebarfs, bei um 
günftigen SBechfelforfen, großer ©olbauSfuhr ins ÄuSlanb fönnen 
folc^e Umfiänbe bie Xfyalzt leidet in oiel größeren betrügen in bie 
SBanfen, befonberS in bie SfteichSbanf treiben, ©pefulationen 
bei einer roafjrfcheinlichen inneren ftrifis beS aRungroefenS fönnen 
hin$ufommen unb in berfelben Dichtung ioirfen. 3>te ©efd&äftS* 
unb 39 örfenf reife, melden folche ©pefulattonen nahe liegen, roerben 
fie it)ren Dolfdroirt^f^aftlit^en unb fittlidjen ftnföauungen unb it)ren 
©efchäftsgrunbfäfeen gemäß am SBenigften unterlaffen, auch in ber 
Xt)at in Uebereinftimmung mit ben ©runbfäfeen, welche bie liberale, 
bie fretf)änblerifd)e ^Richtung immer oertreten fyat. Sollten barauS 
Störungen für ©elb« unb Danfroefen, für bie Äufrecfjterhaltung ber 
2öät)rung f)eroorget)en, fo werben jene Äreife, meldte ben loirt^- 
fchaftlichen £f)eoriert unb ben prattifchen Hnfchauungen unferer 
©olbroät)rungSpartei, fpegieU bes §errn Dornberger, feljr nat)e fielen, 
bie erften fein, roelche rufen: toarum §abt 3h r unfer (Selb* unb 
Sanfroefeu nicht foliber eingerichtet, mit ber „t}infenben 2öäl)rung" 
iffs eben nichts, mir hanbeln nur forreft, ben „oolfSroirthfchaftlichett 
9taturgefefcen" gemäß, inbem mir, unferem Sntereffe folgenb, nun „in 
Valuta fpefuliren". @t. SWanchefter unb §err Dornberger, fein 
$ropt)et, fann bagegeu in ber £t)at nichts einmenben. 

©et)t nun ber £t)aler maffen^aft in bie öanf, ©olb tyvauö, 
oerminbert ftdj ber SKetaHbeftanb, roie m foldjen Qtiim oft namt)aft, 
meiß man, baß, auch nwim bie ßiffa t^h* veröffentlicht roirb, ber 
Heinere ©aaroorratt) im größeren SÄaße mit aus X§alern befteht, 
fo roirft baS mieberum beunrufngenb, bie ungünftige Seroegung 
roirb noch ftärfer, bie Sage ber San! tierfchlimmert fid), große 
SReftriftionen, fyotyx SDtöfonto finb bie notfjroenbigen ©egenmaßregeln, 
unb man fann noch froh f cut > wenn h e tf en - ®b oann 0 * e 
Sanfen immer foulant bie Pfoten in ©olb einlöfen mollen, unb 
roenn bie« ber Jatt, ob fie es fönnen, erfcheint feineSroegS ge* 
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iuij$, aumal roeun man bei ber 9?eid)$banf bie gleich no<fy $u er* 
örternben Aufgaben gegenüber ben übrigen unterroertfngen 9Wün$en 
nnb ben SWeio^öfaffenfa^einen berürtfidjtigt. 

9?ri ber näd)ften großen politifajen #rifi§ ^aben mir cö eben 
für bie SReid)§s unb ©taat$bebürfniffe unb für bie internationalen 
3al)Imigen uad& unfereu genügen 2Bft§rungSoerf}ältniffen iüefentlid& 
mit ©olb gu tf>un, nid&i mel)r, roie 1866, 1870, mit ©Uber, ©olb 
ift r)ier nun ein oiel beroeglid&ereS (Slement als ©Uber, fliegt leichter 
in Ärifeu unb au§ bem ©aaroorratf) ber SBanfen in'S HuSlanb 
ab, fo lange man cö erlangen fann, als baö meifje 9RetaH. @o 
werben bie Slnfprüd&e an bie Steid&öbanf fiefc fteigern. Sudj bie 
120 W\ü. ©olb au« bem Suliudtfmrm, bie §err ©amberger für 
feine optimifiifdjen SBerociSfüljrungen ju §ilfe nimmt, fönuen fjier 
nidjt als genügenber Xroft gelten. 2Bir fommen barauf jurücf. 

meinem 3tta&e in ungüuftigen poIitifct}en $rifen aud& ein Ijoljer 
9?aarfonb8 einer grojjen ©entralbanf rafa*) $ufammenfa;miljt, bafür 
liefert bie ©efa^ia^te ber fo eminent frebitfäfyigen unb gut geleiteten 
v 3an! oou ftvanfteid) im Sommer 1870 einen SBeleg. 2>cr riefige 
33aarfonb$ fan! auf jroei drittel, ja unter bie $älfte, obwohl ftd) 
bie SBanf bei bem $oppelroäf)rung8ft)ftem in ftarfem 2tta§e ber 
Sünffranföftütfe jur StuS^a^Iung olme große SBebenfen für bie 
Söäfjrung bebienen fonnte unb fdjon am 11. Sluguft 3«>angSfur« 
wnb UueinlöSbarfeit ber Sftoten oerfügt mürbe.*) ©et unferem 
SSätjrungöroefen ift bie analoge Senufeung ber X()aler feitenS ber 
$Reid)öbanf auSgefajloffeit, ioie nn§ offi$ielIe Stimmen oerfia^em. 



* ) 25er Söaiufonbö betrug am 23. ^uni 1870 bie bamals ungeheure, fonft nie bo« 
geroefenc Summe oou 1819 «Will, ftr. ($eute ift er 2— 2ty 4 mal fo &od);) 
ber Notenumlauf 1374 3RiH. 9tm 8. September, nad) Seban unb ®taat«fireid), roo 
füt länger juteftt Stuöroeife publijirt mürben, mar ber SaarfonbS nur nod) 
808 Später, 1871, bis *49 gefunfen), ber SRotenumlnuf 1746 SWill. $ie in« 
tcreffante ^erioöe fann aber richtig nur beurtljetlt roerben, roenn man auf 
alle ©injcl^eiten unb aud) auf bie ©efdiäfte mit bem Staat eingebt, eine 
Darlegung btefer Üteljaltniffc in 1870/71 in meiner „3ettelbanfpoliiif (1878) 
3. 734 ff-, aud) 600. $ür bie gegenwärtigen «erbfttniffe ber fraitjiöflf<$fn 
iöanf finb fe^r lebjreicfj bie oortre ff lieben Sdjriften oon 9Dr. SanbeS berger, 
über bie ©olbprämienpolitif ber 3 cttcIoanfcn (©ien 1892) unb „SBä^rungS- 
fgftcm unb SRelation" (SBien 1891), roeldje beibe Arbeiten m. S. jum ©eften 
geboren, roaS bie neuere bejügltdje ftadjltteratur geliefert Ijat. tlueb, für un» 
fere beulten SBäljrungSfragen bieten fie oiclerlei, roaö oolle 33ead)tung oerbient. 
(Sine analoge „©olbprämtenpoliri!" ber ^eutfdjen SReidjfibanf gegenüber ©olb« 
ausfuhr in ber ©egenroart liege fid) immerbin einmal nobler ermSgen. grei« 
Iid> ift nid)t ju leugnen, bafe jebe Skredjnung einer ©olbprämic bei ?lus* 
jablungen Seiteng ber SBanF, aud) in ber gform eine« ^ö^eren ?Inred)nungS« 
pretfeS bei fr*mben ©olbmünjen, bod) eben auf ein ©olbagio hinausläuft unb 
mit bem frinw ber reinen ©olbrr-SIjrung nidjt red)t oereinbar ift. 
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$lber ob man bei einem maffentjaften (Siuftromen ber $fjaler in bie 
23anf in ber fjier angenommenen Sage ber $inge baS roirb burdj* 
fuhren fdnnen — baS ift eben bie Örage. SBermag man es ni#t, fo 
fmb mir nid;t nur am Anfang be$ @nbe$, fonbern roirflid) am 
(£nbe ber ©olbroäljrung unb be§ fixeren ©olbparirocrtfyö unserer 
übrigen Umlaufsmittel. 

3d) glaube baljer meine Behauptung im erften Slrtifel in ber 
Xtjai für richtig fallen ju bürfen: mir fönnen unb bürfen uns bei 
roirllia^er crnflüd^er 2>ura)für)rung unb 2lufrecr)tf)altung ber ©olb* 
roätyrung nid)t mit bem jefcigen Suftan&e unfereS SWüngroefenS, ni$t 
mit ber tjinfcitben ©olbroäfjrung begnügen, fonbern müfjen bie 
$r)aler gro&entljeilS befeiiigen. Sonft haben mir trofc §erm Barn* 
bergerS optimtftifd&er Gegenmeinung §eute nur eine tjinfenbe, in 
ber erften grojjen politifdjen ÄrifiS eine lat)me unb alSbalb jeben* 
falld feine ©olbroäfjrung merjr. 

ftiefe Snfic^t roirb burd) bie Betrachtung ber SReidjSfilbermünje 
unb ber Sfteia}Sfaffenfd)eine no# weiter beftätigt. 3)ie ©cfatjr er* 
f4>eint bnnad; noaj ertjeblid) größer. 

IV. 

(SS ift ba£ 2Rifjli4)e bei ber ©olbroärjrung, im Unterfdjieb oon 
ber reinen Silbcrroärjrung unb oon ber 2)oppelroäf)rung, bajj man 
bei it)r eine gro&e Spenge Silbcrgelb brauet, meines für bie 
Umfdfce mittleren Betrags $ur SSuSgleiajung nöttjig ift, aber immanente 
SRängel Ijat. 2)enn man fann für biefe Bebürfniffe bei bem t)oI)en 
ffiertr) bcö ©olbeS leine ©olbmüngen raet)r fjerftellen, mu& nun 
aber btefeS Silbergelb im 2öefentlid>eu naa; Sa>ibemünagrunbfäfcen, 
b. t). oon oowr)erem nad) einem letzteren SWünafufi, als bem 
roirflidjen 2ScrtIjoerf)äItni& oon ©olb unb Silber entfpria^t, prägen, 
tiefer 2Wüuafu& mufe fo gerodelt roerben, bafj er aua) bei einer 
etroaigen Slenberung beö ©erttjoerrjaltniffeS beiber SWctaCte $u 
©unften beö Silbers nktjt letdjt unhaltbar roirb unb bann baS 
Silbergelb $u oerfd&roinben, abzufliegen bror)t, Agiotage bamit eintritt, 
»oaS immer befonbers Iäfttge BerfeI)rSftörungen bcroirft. ®as 
©tibergelb ift bafjer tjicr, roie alle Sdtjeibemün^e, für ben feinen 
inneren SBertt) in ©olb überfteigenben Sßennroertl) Ärebitgelb, 
3eid)engelb, Sa^eingelb, fibuciäre SWünge, t)ier aber eben bei ©olb* 
ro&ljrung fdron in größeren 2ttün$ftücten unb für grofje ®e* 
f am mt betrage, roie bei uns für §unberte oon Millionen, md&t 
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Mofc in ben Keinen 2Jcün$en unb f«r btc relatio Keinen Beträge 
ber ©d)eibemün$e aller SEÖdhrungen, mie je$t bei un« ber Hupfer? 
münje unb ber (übrigen« ebenfalls fd)on in nicht unerheblichem 
betrage oorhanbenen) SRicfelmüitge. 

Sei oorftebriger rationeller 27cunjpolitif trifft man nun atterbmge 
für ba« ©ilbergelb ber ©olbroährung prinzipiell biefelbcn Äautelen, 
wie für ade ©cbeibemünge, aber e« bieten ftd) für bic ^)ura;- 
füfjrung unb oollenb« für bie Hufrecbthalfung biefer ®runbfd£e bei 
bem ©ilbergelb otel grdfjere, gum ZtyÜ nicht gu überroinbenbc 
©cfjroierigfeiten. 

Sföan erleichtert ben ÜJcünjfujj beffelben nur bt« 31t einer 
mäßigen ©renje, nach unferem 3Jcün$gefefc gegenüber ber Söertlj- 
relation von (Stoib gu Silber mie 1 : 15,5 befanutlid) um 10 p(£t., 
um fo boch auch biefer SJcünje möglicbft einen inneren Söerth $tt 
geben, melier hinter bem SRennroerth nicht $u fe^r $urücffteljt. 
Allein fdjon biefe Untermertrjigfeit ift bei ben mel größeren 2J?ün^ 
ftücfen, um melcrje e« fid) t)ter im SBergleicr) mit ber ©cbeibemünje 
hanbelt, unb bei ben oiel r)ör)eren ®efammtbeträgen biefe« ®elbe« 
bcbenflicrjer al« bei ber ©cbeibemünje unb fann gu 3«teu Schmierig- 
feiten bereiten. ©cblimmer ift aber noch, mie mir e« eben je|t feit 
ber „Entthronung be« ©Über«" erleben, bafe bei jebemSinfen be« 
©Uber« gegen bie angenommene Delation ber innere ©olbroertb 
biefer SRänjen immer fleiner mirb, roie mir ba« im erfreu flrtifel 
für ba« jefcige beutfdjje ©tibergelb gezeigt haben. 2)amit fteigert 
fid) bie ©efat)r be« lefetereu für jebe Ärifi« erheblich/ mdljrenb btc 
etwaige Umprägung 3U einem nunmehr fd&mereren SRungfufj 
praftifd) fel)r ferner auszuführen ift unb fid) bei immer weiterem 
©infen be« ©Uber« ftet« oon 3 C *^ 5 U 8^ fcblie&lich oieöeicbt tu 
furzen SBerioben roieberholen müßte, roa« abermal« faum $u oer= 
rotrf liehen ift, 00m Äoftenpunlte gang abgefehen. 

Eine gmeite Äautel ber ©cheibemüngpolitif, mit bem Serth s 
betrag be« ooflroichtigen 3Jcünäftücfe« möglicbft weit herab, am 
bemjenigen be« untermerthigen ©tücfe« möglicbft mentg roeit hinauf 
ju gehen (mie 33. im früheren beutfehen 9Wün$roefen ba« nieberfte 
©tücf erfter Ärt ber V« $h aIe r, höchfic ber jmeiten ber 
7it£ha(er mar), läfct fieh bei ber ©Ubermünge ber ©olbm&hrung 
megen ber Unbequemlichkeit unb balb ber Unbraud&barfett «einer 
®olbmünjen nur fer)r befebränft burehführen. ©olbene & K JRaü*. 
ösgfranf« unb ähnliche ©tücfe haben fich ntrgenb« bewahrt, ©efron 
ba« golbeue 10=2Rarfftücf, ber t)albe ©ouoereign, ba« lo^ranfc 
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ftürf unb Ufingen d§ulia)en 2Bertf)3 ftnb, roaä ia) roieberum gegen 
$errn ©amberger feji§alten möchte, nic^t eben bequeme SKünjet», 
roenn mau nitfct an feine $)amen=, an ariftofratifaje unb rootjl* 
gepflegte SBourgeoi8ljänbe, fonbern an bie §dnbe ber 3Raffe bed 
arbeitenben ©olfeö benft. ©afjer muß man mit bem ©tlberftütf 
tjöfjer geljen, begegnet aber bann umgef ehrten ©djroierigfeiteu roegeit 
ber ^ßlumpfjeit unb Unljanblidjfeit einer fajroereren unb größeren 
©Ü6ermün$e, rote mir e§ bei ben frühere» $oppelu)alern (einer 
Äonfcquena nid&t ber ©ilberroäfjrung, fonbern ber ©Raffung einer 
fi# mefjr anpaffenben gemeinfamen SRünje ber Sfjaler* unb ®ulben= 
fuße), ben heutigen ösüRarfftütfen feJjen. (Sine größere ©ilbermünje 
als ber £f)aler, fjödjftenS bas ö^granfftüd ift niä)t erroünfajt. 
Um fo $Öf)er muß aber bann roieber jur 93equemlid&feit be§ ©er^ 
fefjr« unb ^ur leisten Umf Übermittlung bie SWenge ber ndd&ft* 
Heineren ©ilbermünge fein, roaö bei beren unoermeiblid&er Unter« 
roertljigfeit im ©nftem ber (Stolbrodfjrung abermals größere Staffen 
folgen ®elbe« bebingt. $ie aud& focial bodj nidjjt gan$ unbebenf- 
lidje golge ift, baß bie SÄaffe ber unteren ÜBeoölferung uorneljmlid) 
nur untcrroertfjigeS ©elb in bie £anb befommt. SB&re beffen 
#ur8roertf) ftetd fidjer mit bem Sftennroertlj in Uebereinftimmung gu 
galten, fo ließe fidj barüber Ijingeljen unb folange baö erreidjt 
roirb, mag man ba§ t^un. Äber roie nun roieberum in ftrifen, 
roenn ber fturSroeru) bod) finten follte? 

SKan tyat gur SBerf)ütung biefer ®efa§r eine britte unb vierte 
Kautel aud ber ©djeibemünapolitif auf bie größere ©ilbermünje ber 
©olbroätjrung übertragen, aud> bei uns. Sin unb für fia) mit 
SRedjt, allein beibe laffeu fidjj r)ier roieber oiel fit roerer b uro) führen, 
bie oierte in roirflia^ ernfteren ßrifen überhaupt faum. 2Ran be= 
ftimmt ndmlia) für biefe ©ilbennünje roie für bie ©a^eibemünge ein 
2Bajimum beS ©efammtumlaufS unb fidjert, unter geroiffeu ©es 
bingungen, bie ©tulöfung biefer Üttün$en gegen ©olbmüngen feitenS 
be$ ©taatS $u, um fo ben etroaigeu Ueberfluß ber aJcünje normal 
aus bem ©erfel)r abzuleiten. j>ür bie Seftfefeung eines folgen 
SHajimumS giebt es feine fixeren §ln§alt8punfte. S)er ©ebarf 
roea;felt auaj, berjenige naef) ©tütfen beftimmter ©röße fjängt mit 
ben SSerfjdltniffen ber greife, mit SJerfefjrSfitten bei ber Grotes 
bere$nung im roirt^fa)aftlid^en ßeben jufammen*) 2Jcan f)at in 

*) Der geringere Äupfermünj&ebarf in ben norbbeutföen ©täbteu im ^crglcid) 
)U ben fübbeutfaen ift j. SB. bie ftolge ber leibigen bem Äonfumentcnintercffe 
nirf)t günfrtgen ®eroo$n§eit bort, bie greife in oielen Skrfeljren (j. 53. im 
2Birt§§&au8) auf 5 unb 0 abjurunben, rocujrcnb man im Süben in Pfennigen 
rennet. 
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bcr neueren ©efefcgebnng nad; einem mehr ober weniger gutreffenben 
©utbünfen baö SWajimum für oerfcfiiebene SOtfüngfategorieit nadj be* 
ftiminten betragen für ben $opf ber Seoölferung normirt, g. 95. im 
Iateinifchen SKüngbunb ben ©etrag ber letzteren ©ilbermüngen 
(835 ftait 900 Saufenbtheile fein, 2*, 1* bi$ §erab $u 
1 /b Sranteftüdeu) auf 6 5 ran ^^ Dcr ©dhetbemünge im SBtener 
SKüngoerlrag auf 6 /« ^olcr, im beujfdjen SReicbSgefefc oon 1873 
ben ©ctrag ber Silbermüngc auf 10, ber Wiefels unb ßupfermünge 
auf 2V2 SW- $iefe Seftimmungen roaren aHerbingS getroffen 
unter SSoraudfefeung ber (Singiehung ber £Ijaler. Srofcbera h at 
bie 2J?engc ber SfteicbSfilbermüngen annäfjernb faft ben SWarUnal* 
betrag erreicht gehabt (um 1885) unb tft nur neuerbingö bem 
rociteren ffiadjsthum ber SÖeoölferung nicht gang parallel gegangen. 
©i§ (Snbe 1892 maren für 475,3 SHillionen SHarf geprägt, für 
462,2 Williouen noch im Umlauf, etroaö über 9 SRarf auf ben 
tfopf. @in Ueberflufj biefeö ©elbeS t)ai fxä) im allgemeinen nicht 
bemerfbar gemalt, auch neben ben 400—600 SKiHionen 2Äarf in 
Malern. SWan ^at ba^er auch !jic unb ba in Greifen ber ©olb* 
mäbrungSfreunbe erroogen, ben SDfarnnalbetrag noch gu exfyötyn, 
g. 23. auf 12 SKarf unb etroa einen Xfyeil ber Zfyalex fo umgu* 
prägen. ?lttein bem ftetjen bodj S3ebenfen entgegen. $er SBebarf 
an S^icfet^ unb Äupfermüngen ift erheblich unter ber Üttajimal* 
oeranfdjlagung geblieben. %m Umlauf roaren bi$ (Snbe 1892 nur 
49,6 9Äiöioiicn SDcarf 9cidelmünge (unb baoon 5 SWitlionen in ben 
neuen 3ioangia,pfennigftüden, meldte an ©teile eines £f)eil8 bc4 um 
gtoedmäfugen 3n>an3igpfennig=8ilberftüc!ä getreten finb) unb 12 2Wid. 
Sföarf $upfermünge, gufammen alfo nur etroa IVö— P/4 Stfarf auf 
ben Stopl nicht bie Hälfte beö gefefclid) erlaubten SDcarunumS. 
9ud ben Erfahrungen mit ber 9leia^örUbermunge in bisherigen 3 eiti 
läuften barf man inbeffen roieberum nicht gu optimiftifaje Scjlüffe 
für flrtfen gießen, auch irofcbem bie folgenbe fdjeinbar fo günftige 
Erfahrung nod; hinkommt- 

?lud) närnlia; um ben $ariroerth be« ©ilbergelbeS unb 
ber @a)eibemünge mit ®olb gu oerbürgen unb elmaigen Srrthümern 
in ber Skranfdjlagung be§ SBebarfS ^Rechnung gu tragen, ha* m * n 
nod) jene oierte Kautel getroffen, biefe SRüngen auf Verlangen bei 
öffentlichen Äaffen für einlööbar gegen ©olbmüngen gu crflären 
®o jefct auch &ei un§ («rt. 9 be§ ©efefceS oon 1873, «Reiche 
filbennüngen in Beträgen oon miubeftenö 200, Nidels unb Shipfer* 
müngen oon minbeftcnS 50 2ftf.), bie fchon oben bei ber 93e* 
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fpredjung ber SBerfjältnifie ber ZfyaUx berührte ©eftimmung. @r* 
^cblid^er ©ebrauä) ^icrüon wirb in gewöhnlichen 3eileu nicht gemocht 
(in Eeutfchlanb nur für einige SRiflionen 2Harf jahrlich). 2Wan 
r>at baö wieber als 23eweiö bafür angefehen, baß unfer unter- 
roertfuge$ föeicrjSgelb ntdgt im Uebermaß oor^anben ift unb feinerlei 
Verlegenheiten bereiten fann. ($S werbe „burdj baö 93erfef>rd* 
bebürfniß immer gcbunben", man brauche fid; feinetwegen feine 
©orgen ju machen, unb befonbere weitere 8id;erheU§einrichtungen 
feien überflüffig. 

Stach biefc Meinung l)dlte ich wieber für gu optttntftifc^. 
^Beunruhigungen in großen Ärifen, in ÄriegSjeiten 2c. fönnen 
fcl)r wof)l ba$ Vertrauen in biefeS unterwertrjige ©elb, jumal in 
ba§ ©ilbergclb in größeren Stücfen, wie bei ben Zfyaitxn, er* 
fchüttern, unb auch hi ßr können (Spekulationen, um ©olb £u er« 
langen, baS ®elb 311 ben öffentlichen (SinlöfungSfaffen in größeren 
SRengen 311 recht ungelegener Qeit treiben. $ann würben mieber 
SD^ün^frifen brohen, welche recht bebenfüch werben fönnen, gumal 
für bie baoon jumeift getroffenen unteren VolfSfreife. 3)ie un* 
geheuere Untermerthigfeit unferer jefcigen SJleichäfilbermunge (ber 
SRetattmertr) nur noch oic £älfte beS SWennwertheS in ®olbj 
fommt gcrabc fyet al§ erfcrjwerenber Umftanb t>in^ii. (Sbenfo, 
ähnlich wie bei ben ZfyaUm, ein nicht unerheblicher Vetrag 
auö günfmarfftücfen beftefjt (77,6 SWittionen TO.) .*) SDiefc fönnen fet^r 
leicht ernftliche Verlegenheiten bereiten. Unb wieberum werben eö 
bie praftiferjen „greihanbler", bie §erren oon ber Vörfe unb beö 
©elb* unb VanfgefchäftS, §aufirer u. bergl. fein, welche, um einen 
„erlaubten ©efchaftö gewinn" ju machen, ftch nicht im minbeften 
geniren werben, fpefulatio Silbermüngen ju folgen Seiten anjus 
fammeln unb gu benujjen. $>ie „©inbung burch ba§ S8crfet)rö= 
bebürfniß" ift nicht fo feft unb ftreng, um ba§ $u oerhinbern. 
h at (tG) oft genug gezeigt.**) 

*> @nbe 1892 roaren oon ben 462,2 SWitt. Silbermünje 77,6 3RiU. Warf 
ftünfmarf«, 108,4 ÜRia. 3toeimarf». 182 2RiH. (Einmal*, 71,5 *ERiU. ftünfjig. 
Pfennigs 22,7 WxÜ. 3n>anjigpfennig'Stüde ; oon ben 49,6 SKiH. 3Rarf Wiefel» 
tnünjc 5 2RiH. 3toanjugpfennig«, 30 SRttt. 3cljnpfenmg', 14,6 ÜRiO. ftünf* 
pfennig»Stü(fc; oon ben 12 3RtU. SRarf Äupfermünje 6,2 SWitt. ÜKarf 3toei< 
Pfennig*, 5,1 3ÄtQ. 5Jlarf Ginpfennig-Stutfe. 
**\ ©in neucfteS Söeifpiel, bo§ freiließ fonft anberS liegt, bieten bie gegenwärtigen 
9Äunjjuft5nbe Italiens, inbem fie jeigen, rote bie ©pefulation bei ftcf) bietenber 
®etotnnd)anee bas weit im $erfe|r oerbreitete Äleingelb fcljr n>oj)l IjerauSju« 
jieljen unb iljren 3 ro fd*n bienftbar ju madjen roeifj. Seitbcm bie 9Jotcn- 
einlöSborfeit bort faftifc^ roieber aufgehört ^ot, ©olb in Umlauf nidjt ju fe^cn 
ift, b,at fich roieber ein anfangs (IcineS, im Sommer 1893 auf 4-6—8 pCXt., im 
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92un tarnt freilieft bad Steich eine läftig loerbenbe @Hnlöjung$= 
oerpflichtung, ioie biejemge beS s 2lrt. 9 beS 9Rünagefe&c8 oon 1873, 
fudpenbiren. 9lber bann roirb natürlich um fo mehr ber &ur£roerth 
beö ©ilbergelbed finfen, bad ©olb eine Prämie, ein Sgio ermatten, 
b. t). bie fttnfenbe ®olbit>äf)rung gufammenbrechen. Sßirb aber jene 
(SinldfungS oerpflichtung aufregt erhalten unb in 3folge oon 99 e= 
unrufjigungen unb von @pefulationen ftärfer in Hnfpruch genommen: 
oerfügbare flüffigc3onb8 fyat ba&ftei$ nicht bereit, oottenbö nicht unter 
3eiU>erl)ftltmffen, roo fold&e Vorgänge überhaupt am erften ju befürchten 
finb. ©oentueff mufj roieber bie 5Reich«banf t)elfenb eintreten, b. t). 
beren ©olbbeftänbe werben, nrie für bie Zf)aitv, abermal« auch t)ierr 
für in Kontribution gefefct, bie finge ber SBanf wirb noch preförer. 

(Sine lefcte Kautel berScheibemünjpolitif, bie@igenfehaft beö gefe|* 
liehen 3al)lmittel8 für biefe 9Rünae auf niebrige Setrüge ju befehr&nfen 
(bei unferer Wiefel* unb Äupfermünje auf 1 9Kf.), h at man Bei 
©olbioäljrung (©nglaub, 3)eutfchlanb) unb auch bei 2)oppeln>üftrung 
Uateinifcher ©unb) auch auf bad grd&ere unterroertt)tge ©ilbergelb 
audgebet)nt. äffan braucht nicht met)r afe 20 3Wf. in föeiehdfil&er* 
münge (in (Snglaub al« 40 ft). in ©über) in 3^k)lung anzunehmen, 
nur bie öffentlichen Äaffen jeben betrag. 5)amit fiajert man nrieberum 
bie n>o()li)abenberen Älaffen met)r ald bie unteren unb müjjte, mie 
)ct)on angebeutet, ooöenbS 2lHe§ tfjun, um ben fturdroerth bed 
®ilbergelbe$ bem Wennmertt) gleich$uf)alten. 

3aj fomme baber auch fytx jum (Srgebnift, bafe in ber X^at 
unfere nat)e£U l)atbe SRilliarbe roeit untermertt)igen 9teich8fUbergelbe« 
in fritifcbcii Seiten leidet oerhängnijjootte folgen für unfer @ett>; 
unb ©anfroefen haben unb bie Schroierigteiten unferer ^tnfenben 
2öäl)rung erheblich fteigern fann. $er oerbreitete Optimismus tft 
aua) h ieT «idtf Sßlafce. 

V. 

SlUcin mir finb mit ber ftufbeefung unb 3 et 9^ e ^ erun 0 oer 
©chroüchen unferer ©elboerhaltniffe noch nicht $u (Snbe. 3n «er- 
ftarftem SWa&e gilt alles (Gejagte oon bem an unb für fia) ohnehin 
übelften Xr)eU unfere« ©elbioefenS, ben 9teich8faffenfcbeineu. 



Öcrbft auf 8—10—11 p©t. geftiegeneö ©olbagio gebilbet. $a« Heine Stre* 
Silbergelb wirb in ber ©djroeij unb ^ranfreic^ jum 9Iennn>erti) aud) für 
ftranfengelb genommen unb burd) bie Spefulation ba|in gebracht» roobureb, 
man, oon ben Spefen abgefe^en, baS <&olbagio geroinnt. Selbft für ftupfer> 
gelb nmrbe im September 1898 in 9Jenebtg j. ». 2—3 pftt. «gio geaa&lt, 
weil c§ fo mangelte. 
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3n>ar ^anbelt eß fich babei, Dollenbß jefct, roo bie ehemalige Heber = 
emtffion oon 184 SKiß. 2RJ. roenigftenß auf baß 5)efiniHoum von 
120 SRiEL (feit «nfang 1891) rebugirt ift, ja um Heinere betrage 
roie bei Xfyalexn unb SKetchßfilbergelb, aber um ein innerlich Döing 
mert^lofe«, reineß Ärebitumlaufßmittel. tiefem fehlt jebe fpegieüc 
5unbirung burch Steichßfonbß, ©aargclb ober anbere Iiquibe Slftioa, 
unb ba eß gu einem bebeutenben Steile auß größeren ötücfeii, 311 
20 unb 50 2Rf., Befielt, roirb eß noch oiet leichter bei Snanfpruch* 
nähme feiner gefefclicfien (Sinlößbarfeit gegen ®olb bie ernfteften SBer= 
legenheiten in fritifdjen Seiten faft mit Sicherheit bereiten. 

©eroiß mar eß ja ein gortfd&ritt, baß man im Safjre 1874 
(<$efe$ 00m 30. Slpril) baß cingelfiaatliche ©taatßpapiergelb, toelche* 
in oerhältuißmaßig befonberß großen SRengen, relatio roeit mehr 
alß in Greußen, in ben äRittel* unb ben meiften Älcinftaalen auß? 
gegeben mar, enbgiltig befestigte. Hber ftatt eß burch ein Sleichß* 
papiergelb gu erfefcen, mdre eß oiel richtiger unb bamalß in ben 
3eiten ber frangöfifd&en 2KiHiarben auch finanziell nicht fchroicrig 
gemefen, eß überhaupt gang fortzubringen, eoentuell, ätjnlich mie 
in Greußen im %at)xe 1866 bie bamalige $>älfte beß @taatßpapier= 
gelbes, burdj eine {Junbirungßs unb SlnleÜjeoperation unb in SBer= 
binbung mit Einrichtungen unb Operationen bei ber 9fleichßbanf, 
g. ©. burch ©rt^eilung beß SRechtß gur Ausgabe oon öO^SWarfnoten 
an biefe, eö auß ber SBelt gu fchaffen, begm. eö nur burch gut ge* 
beefte S9anfnoten gu erfefeen. 3n ber g-orm ber föeichßfaffenfcbeine 
lebt nun baß alte ©taatßpapiergelb in einem immerhin nicht un= 
bebeutenben ©efammtbetrage roeiter, ift aber in einer 99egief)ung 
fogar für unfer ©elbroefen bebenflicher, meil nun bie gange Summe 
im gangen deiche umlauföfäfjig ift, nicht, roic früher, ein erheblicher 
Ztyil nur totalen Umtauf fyat. £enn nun fann in Ärifen ber 
©efammtbetrag mehr in einer Dichtung, g. 99. nach 3entralpunften, 
um bei ber ©inlöfung ©olb gu erhalten, ljüibrängen. 

2Ran f)at mit SRecht empfohlen, ein folcheß ©taatßpapiergelb, 
roie bie 9*eichßlaffenfcheine, roenn man eß einmal nicht befeitigen 
mill, maß bei nnß roefentlich auß finangieHen ©rünben um ber 
3tnßopfer mitten unterblieben ift, mef)r in f leinen ©tücfen auß= 
gugeben, benn biefe oerbreiten {ich roeiter im SBerfefyr, merben fyiet 
mehr gebunben, fommen nicht fo leicht gur (Sinlöfungßfaffe. 80 
hat man benn auch ^nfangß oon ben brei ©tücfgrößcn, 6, 20 unb 
60 SKf-, bie erfte im größten ©etrage außgegeben (fo 1877 oon 
168,9 amUionen, 65,8 in 5=, 61,2 in 20*, 51,9 in 50*2Warffcheinen). 
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$lber für folctje Summen ber Heineren Stücfe unb auct) ber 
20=2)?arffdS)cine mar bei ben beftefjenben 2Kün$üerr)altniffen fein 93e= 
bürfni§ mefjr, bie ©Cheine waren unbeliebt ©rofje (Summen, oft 
1 /a unb mefyr ber ©efammtemiffion, fammelten fid) bei ber SReid&Ss 
banl Iäftig au unb liegen fiel) nietjt abflogen. So oerminberte mau 
f<$on oon 1879/80 an bie beiben niebrigeren unb oermeljrte 
bie fjocfcftc Kategorie. Unb hierbei ifl e3 bann geblieben audj natf) ber 
©efdjränfuna. auf bie urfprünglidj geplante 3*ff er üon 120 27?iHtonen 
Watt 3efct befielen baoon nur 20 SRillionen SJcarf in bmu, 
30 SRuT in 20*37».=, unb 70 Witt, in öfrSttarffdjeinen. «Born 
©cfammtbftrage pflegen bei ber 9leidj8ban! immer noct) 20—30 
SJiiHioncn SDcarf, feiten weniger, in ftaffe $u fein. 9catürlid) aber 
ba§ biefe großen Stüde in ruhiger Seit mefentlicf) wie Sanfnotcu 
fungiren unb benufct werben, aber in unruhigen ßeiten unb folgen 
beö ©olbbebarfä audj gletctj biefen am (Srften jur ©an! unb jur 
<£inlöfung§faffe fommen. 

9ßaa) bem ©efefc oom 30. «pril 1874 finb bie Steine mit 
9)ed)t für einlösbar in SReidfjSgelb erflärt unb tjaben fie feinen 
3roaugdtur£ für 3 a ^ungen im ^rioatoerfe^r, mäljrenb fie oon ben 
öffentlichen Waffen allgemein angenommen werben. Slflein bad 
SReictj r)at hierfür ebenfo wenig, wie für bie Steides filbermün je, 
eigene größere 5onb8 ober liquibe SKtiüa bereit. SDie SReid&Sbanf 
alö SftetcrjSfyauptfaffe ftetjt and; t)ier wieber ein, b. Ij. it)re Jonb« 
werben nun auetj bafür mit in Slnfprud) genommen, inbirelt, 
inbem bie Scheine jur ÜBanf in 3 a ^ un d en gelangen, wie bie 
Waffen beftänbe baoon geigen, bireft, inbem fie f)ier eingelöft 
werben. (Sine Sachlage, meldje, jumal in 3Serbinbung mit 
allem übrigen oben dargelegten, nur eine abermalige Sdjmädjung 
ber ©an! bebingt, woraus gerabe in fritifetjen 3eitlduften oermet)rte 
Sdjmierigfeiten für ben ©elbumlauf, bie SBäcjrung, ben allgemeinen 
Ärebit cjeroorgefjen fönnen, in gewiffen gälten fidler eintreten. 

SBetm man hierbei nun wieber auf ben SReia^SfriegSfajafe §in* 
weift, fo befte^t biefer aHerbingö, aber nur rein sufdHig au§ ber* 
felben baaren Summe in ©olbmünjen, weldje bie 5Hcta^8faffen= 
fajeine jefet auSmad&eu. $aö t)at für bie $Reictj3finan$en freiließ 
bie 3?olge, baß bie 3"'öopfer am ÄriegSfd&afc an ben ungebeeften 
$affenfä)cinen wieber gewonnen werben. Slffein beffer unterbliebe 
baS. Sonft tjaben bie gwei Einrichtungen fdjledjterbingS gar nichts 
mit einanber ju tfjun, am wenigften fann ber Sd)a{j, ber nur für 
ftriegSgroecfe fein ©olb gefefclidj) fjergiebt, als 5)ecfungSfonb§ ber 
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£affenfd)eine gelten, rote es gleidjrooljl unbegwiflid&er Seife (jier 
unb ba auf^efagt roorben ift. 

MerbingS fotnmt ja bie t)öa;ft jroecfmäfjige unb bcroäfjrte, 
befter alter preufjifdjer £rabition entfpredfjenbe (Sinridjtung beS ÄriegS= 
fd&afeeS — ben mir für feine erfte, feine polttifa^smilitänfdö^finans 
3ieKe Aufgabe nur unter ben heutigen §eereSoert)ältniffen ocrgrö&ert 
fjaben motten — auef) mit für baS (Mb* unb föebitroefen in S3e* 
traajt. (£r friert bie -tDcobilmadtjung, roaS aua; legerem $u ®"te 
fommt, ermöglicht ein roenig Slbioarten mit anberen ginanjopera* 
tionen, baö SluSftrömen feines blanfen Spalts in 3eitpun?ten, 
roo „baareS ©clb" gern oerfdjroinbet, öbt pfuchologifd) im publicum 
einen guten Einfluß uuS. ©oroeit er uidjt bireft SBerroenbung finbet, 
wirb ber 3nt}alt beS ©djjafceS, roie Samberger mitföeajt ausführt, 
in bie SftetajSbanf gelangen, beren gonbs ftarfen, $ur $>ecfung ber 
Noten u. f. ro. mit bienen. $6er ba Ujm auch I)ier eine minbeftens 
ebenfo grofce Notenausgabe ober fonftige Ärebiteröffnung für baS 
fRcid) bei ber ©anf entfpreäjen mufj unb wirb, !ann er borfj nur 
beftenfalls als eine relatioe SSerftärfung ber Sage ber 95anf er« 
fdjeinen, inbem er fürger ober langer baS SBerljdltnijj itjrer ftftioa unter* 
einanber etroad $u fünften beS ©olboorratljS oerfdtjiebt. ©elbft roenn 
bie S3anf in folgen Qciten nicht noch befonberS für Neich unb Staaten 
in Mnfpruch genommen roirb ober bem ^ublifum größeren Ärebit 
ju geto&tjrcn oermeiben fann, roirb fie ba£)er bura; geittocilige 
Verfügung über — immerhin roahrfcheinlich oon oornljerem auch 
nur einen £t) eil beS ÄriegSfchafccS noch nicht befonberS letftungS« 
fähiger $ur töufrechtert)altung ber ©olbroäfjrung unb gur (Sinlofung 
aller ifjr bireft unb inbireft, als Selbftfä)ulbner unb als Regulator 
ber Umlaufsmittel einmal obliegenben Serbinblidjjfeiteu in einer 
grofjen unb ferneren politifchen ftrifiS. 

©o oerlangt and; baS SÄeiajSpapiergelb eine neue Drbnung, 
am ©eften eine oöllige Sefeitigung, in ber angebeuteten Serbin* 
bung mit ber (Srtfjetlung beS SWed&tS ber Ausgabe oon 50=2Karf* 
noten an bie NeichSbanf. S)ie8 Verlangen roürbe atterbingS bei 
leb er Söafjrung $u fteHen fein. 93ei unferer „t}mfenben" ©olb* 
to&t)rung aber ift feine Erfüllung noä; brmgltcher, roeil baS Rapier« 
gelb ju ben XfyaUxn unb ber SReidpSfilbermünje noch als bie ßage 
erfchroerenber gaftor ^ingutrilt. 

VI. 

2Bie ftefjt es aber nun nach aHebem bei ber SReiajSbanf mit 
it)rer Hauptaufgabe, ber fixeren «ufrechtfjaltung ber (SinlöSbarfeit 
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ujrcr ©anfnoten unb jroar in ©olb? ©d&ou aus allein, roa£ 
oorauSgetjt, ergiebt fttfj roofjl, bafj auä) tjier unter ben befter)enben 
2Bal)rung$= unb ©elbumlanfSoerrjätmiffen ber Optimismus bod) 
!aum fo begrünbet ift, als cd bie &nt)änger unfereS 2Bür)rung8s 
fnftemS unb, rote es fd&eint, unfere offiziellen ©anfc, 5' na »5 5 
SflegierungSfrctfe annehmen. 

$a bie föeid&Sbanf für bie (Spaltung beS ^3ariit)crir)« oon 
Zfyalexn, SReidjSfilbergelb, föeittjSBaoiergelb bireft unb inbireft mit 
einfielen muß, fo fommen iljre SHtioa, it)r ©aarfonbs ooran, eben 
nietjt allein für tt)rc eigenen felbftfc&ulbnerifdjen ©erbinblidjfeitert, 
fpe$iett bic ©anfnoten, in ©etrad&t. SNan mufj aber t)icr aud> 6e= 
rüäftäjtigcn, ba& bie grogartige (Sntroicflung beS ©irogefcfjaftS unb 
ber gefamtuten fogen. tügli# fälligen ©erbinblittjfeiten (3)epofiten im 
banftedmifcrjen Sinne) aOinätjlitrj bie Sage ber ©auf errjeblict) oeT= 
ünbert rjat. SBie anbere große 3?Htral6anfen, namentlich bie ©ng« 
Iifd&e unb bie tJrangöfifdSie, ift bie SftetcfjSbanf tjierin roefenlltctj über 
i()re Vorgängerin, bie ^freußifdjje ©anf, fyinauSgeroadjfen, beren 
befcfcränfteS $)epofttengefä)äft gang anberer Ärt roar, fie ift gar feine 
bloße Sfcotenbanf metjr, fonbern sngleicr) bie größte „2>epofitenbanf" 
beS SfteiajS geroorben. 3)abur(r) ftnb, nebenbei bemerü, einzelne 
ofmetnn fragroürbige unb roenigftenS für bieSHeiajSbanf mu,roe(fmüßige 
©eftimmungen, roie über bie Teilungen ber ©anfnoten, baS SWinimak 
oerfjallniB jroifdjen ©aarfonbs unb 9cotenmenge (1 : 3), bie „in* 
birefte Äontingentirung" ber Notenausgabe, im ©runbe in u)rer 
praftifa^en ©ebeutung fo gut roie bei Seite gefct)oben. Xf)atfäcr)lia; 
lagt fid> nunmehr bie 3)ecfung ber ©anfnoten, gumal bie baare, 
oon berjenigen ber „fonftigen tagltd) fälligen ©erbinblid^feüen" gor 
nid)t merjr getrennt betrauten. 55>ic üblid&en Beregnungen ber 
mctaÖifcr)en SRotenbecfung, roie fctjon bemerft fogar im atntlidjen 
©erroaltungS&erictjt ber ©anf, ftnb bafjcr auctj unrichtig, füfjren 
irre unb foüten beffer unterbleiben, ©enn biefer SWetallbeftanb 
genauer gefagt ber ®olb* unb ber fonftige SBüfjrungSgelbs (b. tj. 
cinftroeUcn noerj ber £rjaler)s©orraü) — ualtbirt gar nicfjt allein 
für bie ©anfnoten, fonbern ebenfo für jene anberen SBerbinbüd)* 
feiten, bic ©irofapitalicn , SteicrjSgutrjaben u. f. ro. SBenn biefe 
faftifcfj gcroöt)nlid), foroeit nierjt bloße Umfdjreibungen erfolgen, 
oorner)mltcfj in ©anfnoten, nierjt ober nur Üjeilroeife in baarem 
(Selbe auSge$at)lt roerben, fo änbert baS am Sadjoertjalt nidjts. 
©ei bem ftarfen Sdjroanfen, ben großen (Singelgutrjaben biefer 
„fonftigen ©erbinMicrjfeiten" muß bie ©anf fogar biefem Soften 
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gegenüber eigentlich noch mehr für liquibe, ftctS ober balb realifir* 
bare bedungen Jorgen, als gegenüber bem Notenumlauf, beffen 
Schroanfungcn sunt X^eil nur bie Jolgc ber Auszahlung ber 
$rioat= unb NcichSguthabcn finb, ioie bie ©anfauSrocifc beutlich 
unb aiffernmafcig ergeben. @S ift ein ähnlicher (Sinflufc auf Noten= 
umlauf unb SBaarfonbS, roie berjenige ber roechfelnben ährebte 
bebürfniffe, welche im $i3fonto* unb Öombarbgcfapäft ber NeichS= 
banf f)croortreten .*) 

3ur S3eurt^eilung ber jeweiligen Sage ber ©auf unb ber 
2)ecfung§öerf)ältniffe iljrer ftetS falligen Verpflichtungen mujj man 
bafjer nothroenbig bie Notenmenge unb bie übrigen berartigen 93er* 
binbliajfetten oeretnigen unb für biefe Summe bie SRetaflbecfimg 
IL f. m. berechnen. 3)a biefe fonftigen Verbinblicbfeiten neuerbingS 
ein drittel, ja bie §älfte beS ÜBetrageS beS Notenumlaufs ^u erreichen 
pflegen, im Öaufe beS 3afjreS unb öfters felbft in furzen 3riträumen 
relatio unb fogar abfolut meljr fcjroanfen, als ber Notenumlauf, 
3. 99. plöfclich ftarf abnehmen, fo erfdjeint eine ftärfere Saarbecfung 
eigentlich noch wehr für fie als für bie Noten geboten, sumal in 
fritifdjeu 3^to/ bei ©olbabflufj u. f. ro., roo bie Auszahlung ber 
Guthaben nicht ober nur formell in Sanfnoten erfolgt unb lefetere 
fofort jur (SrnlöfungSfaffe fommen. 2)?an mu& beSljalb oerlangen, 
ba§ bie Saarbecfung für gewöhnlich unb ooHenbS in folc&en Seiten 
für alle @nentualitäten auch in SBe^ug auf bie 99eroegung, bie 3u* 



*) $>afc bte 99anf bicr, ebenfalls nebenbei bemerft, mit ihren Mitteln bireft unb 
inbireft boct) recht beträchtlich ber 93orfc ju ihren ©efd)äft8operationcn bient, 
ergeben bie pertobt j<f)en Sknfauöroeifc, baä öfters plöfclidje, ungeheuere Sin- 
fdjroellen beS 2Bed)felportefeuillc§, be§ SombarbS, bie ^Bewegungen im 9loten« 
umlauf, im Stanb bfr fonftigen 33erbinblid)feitcn, in ben ßaffenbeftänben aller 
Slrt, an ben 9Ronat§fd)Iüffen, jumal in gewiffen S^^tten unb bei einem 
gewiffen ©tanb ber ©efchäfte (1889—91, fccrbft 1893). So noct) jüngft am 
30. September b-3 , wo in einer 2Bod)c eine Vermehrung ber ffiedjfel um 82,2 DHU. 
•JRarf (oon 596,5 auf 678,7), be§ SombarbS um 49,8 (oon 81.1 auf 130,9) 
von einer Sermehrung beö Notenumlaufs um 157,6 (oon 943,5 auf 1101,1), 
einer Abnahme ber anberen SBerbtnblic&fciten um 75,2 (oon 447,7 auf 372,5), 
be§ 9RetaHbeftanbe8 um 53,8 (oon 792,4 auf 738,6) unb Der übrigen Äaffen* 
beftänbc utn 5,2 Wdl 3Ratt begleitet mar. Die grofee SluSbehnung be8 
2Bcchfelbi8fonto- unb Sombarbgefthäftä in ben fahren 18S9— 91 giebl, in Scr< 
binbung mit Slnberem, auch ju benten, ob in ber %fyat nicht bie Wacfisbanf 
ben ftnlercffen berSpclulation unb ber SSorfe boch in ju weitem SKafte btenft« 
bar geworben ift. ©ir »erfolgen biefe Seite ber gragc b>r inbeffen jefct nicht 
weiter. @8 roirb fich baju oieöeicht balb einmal eine anbere (Gelegenheit 
bieten, ^ebenfalls roirb man bei ber un8 h* cr befdjäftigenben f^rage ber 
Xecfung ber 9loten unb fonftigen Sanfoerbinblichfeiten auf bte ganje neue ®nt< 
rotctlung ber 9tcid)8ban! unb ihrer ©efdjfiftc auch für bie 2Mhrung8> unb 
SÄünjfrage SRücfftcht ju nehmen haben. J)ie gewöhnlichen mechanifchen Saar* 
beefungsberechnungen für bie Sanfnoten allein haben bei biefer Sage ber $)inge 
ooUenbS feinen 28erth- 

5 
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rücf£ief)ung ber fonftigen täglich fälligen ©utfjaben mit auftreibt 
©ic barf, felbft wenn bieö ber gfatt, au<$ utd&t fo ntebrig werben, 
um befonbere 93efürd)tungen, roenn aud& nid&t wegen ber ftetett 
Solvent ber SBanf, fo bocfc roegen weiterer ftarfer Sfteftrictionen in 
ber ftrebitgeroäf^rung Ijeroorgurufen. 9eatürlid& rcbugirt fia? bie in 
ber üblichen SBeife beregnete ©aar* ober SHetaUbetfung ber Sank 
noten, ido eben ber gange SRetaHbeftanb nur für bie lefctere einfielt, 
alö ob bic übrigen SSerbinblidjfeiten feiner folgen Jedling bebürften, 
erljebliä;, rocim man biefc SDedfung mit für biete ©utljaben cinfefct. 
©elbft nur in 3 c » tcn cmc * fnappen ©elbmarlteö faun bann biefelbe 
eine giemlicfc niebrige giftet geigen. Stimmt man aber toieber ein= 
mal eine große politifa^e Ärife au, roo roegen ber bargelegtcii ©er^ 
f)dltniffe beö ©elbmefenö große Änfprüdje an bie 99anf unb fpegiell 
an beren ©olbbeftänbe herantreten, wafjrenb gleia^geitig, roie gc* 
wöfmlta} in fold&en S^ülftuften, oon ber ®cfdjaftöwelt bie £>Üfe beö 
SBanffrebitö ftar! begehrt wirb, fo fann bodj nur abermals bie 
^rognofe ungünftig lauten, ©ei ber größeren 93eroeglid)feit beö 
©olbeö roirb bie 93anf gu ft&rferen SÄeftricttonen genötigt werben, 
BcftenfaÜö it)re §ilfe fet)r befd&ranfen muffen, um fid) fclbft gu 
ftapern. $ann roirb aber gerabe in bem fünfte, roeld[)er am meiften, 
üieüeicbt allein, für bie 3 e ntralifation beö 23anfwefenö, gumal ber 
Sßotenmiffion ben Sluöfd&lag gegen bie SDcgentralifation giebt, nämlia) 
in ber größeren fieiftungöfäfjigfeit ber QeatcaVbanl in tfrifen, bie 
©an! gcfa;maa}t, waö natürlufc bireft unb inbireft manage weitere 
na$if)eilige folgen mit fiaj bringt. 

3>te großartige (Sntwicftung beö ©irogefdjaft*, beö Hbred&nungö~- 
wefenö, welche man m $eutfd)lanb oornef)mlic& ber SReic&öbanf oer* 
banlt, wirlt ja einerfeit« fia>er auf eine SBerminberung beö S5aargclb= 
unb felbft beö Sanfnoteubebarfö gur Umfafooermtttlung Jjin. (Sine 
Spenge 3afjfan0 en werben fo oljnc Gütige ober 9loten bewerlfteOigt. 
Äber folange niä)t nacb neueren $bzzn von 3ul. SBolf, Cejiö u. 81. 
äl)nl\ä)t (Sinridjjtungen gmifdjen ben Saufen, namentlich ben ßentral^ 
banfen ber §auptlänber, internationale @leariug?§üufer befielen, 
waö eben politifd) feine befonberen ©dj mierig feiten t)at, unb ba in 
internationalen politifcfcen Ärifen foldje (Sinridjtungen ofmelun uid)t 
funfttoniren würben, wirb man bamit gu redmen fjaben, baß bie 
großen 93anfen, alö bie £>auptreferooirö beö (SbelmetaQö tf)rer 
fiänber, boaj gunädjft unb ftarf oon ben Strömungen beö (Soek 
tnetaHö berührt werben. 3)ie grage internationaler ©learing^äufcr, 
©anfoerbinbungen je. liegt, nebenbei, polittfcfc mef entlief) anberö alö 
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biejenige internationaler bimetattifrtfd)er ©ertrage. Slud) ber in* 
tönbifdje ©erfcljr lägt ftdfj aber notorifdj burd; jene (gtnridjjtungen 
bodp nur tfjetlroeife vermitteln, roie eben baS Verbleiben großer 
Wtvmfr unb 9ioten$irfulation, bie Sdjroanfungen in ben ©irogut- 
Ijaben u. f. id. beroeifen. SDa« gange ©nftem biefer (Shtric&tungen ift jus 
bem fet)r fönftlid) unb fungirt bei Störungen beS ©ertrauenS auf 
bem ©elb* unb Ärebitmarft, in ioirlr)fcrjaftIid&cn unb politifd&e» 
Ärifen niajt immer auSreid&enb, roie fdjon ©rofjbritannien, ftorb^ 
amerifa geigen unb 2)eutfcf)lanb bei feinen fcfjroierigeren gcograpljifaV 
politifdjen unb oolf8tmrt§fd)aftlidjen ©erljaltniffen nod) mefjr roafjr= 
nehmen laffen mürbe. 2öir finb aud) beSroegen mef)r auf folibe 
©aargelb mirtljfd&aft unb gut funbirte Sftotenbanfen angeroiefen. 
2)al)cr mujj bie Srage ber genügenben ©id&erung unb ßeiftung$= 
fäfjigfeit vor Wem ber SRetd&sbanF bei und audjj nod) für roid)tiger 
gelten, als anberSroo, unb groar gerabe auef) mieber für unfere 
®elb- unb 2Rüngüerl)ältniffe. 3)arin liegt bie Sebeutung ber Öu§s 
reidjenbljeit ber liquiben üHittel ber 9leid)Sbanffür bie ©efriebtguiig 
aller au§ biefen ©erljaltniffen Ijeroorgeljcnben Slnfprüdje unb bie 
2Bid)tigfeit aud& ber ©aarbeefung unb fpegiell ber ©olbbeefung aller 
©erbinblidjfeiten biefer ©anf in unferem heutigen 2Ba^rungö= unb 
SRüngroefeu begrünbet.*) 

$te ©trogutfjaben oertfjeilen fid; auf eine oiel Heinere Ängatjl 
©läubiger ber ©anf in großen ©eträgen, al8 bie ©anfnoten, finb 
aud; beöfyalb ein $affiopoften, melier metyr ©efafjren in fid) 
bergen fann. Aber aud) bie ©anfnoten, meldte bei ber 9tfeid)Sbanf 



*) 3m 3o^« 1892 war ber Eunfcfänitt beS Notenumlaufs ber 9teid)Sbuiif 
984,7 WIK. Tlarl baS 9JJajrimum (31. Skjembcr) 1140.2, baS «Minimum 
(23. ftebruar) 878,7 2ÄHI. Wart, alfo sroifajen teueren beiben Ziffern eine 
Efferen) oon 261,5 SKiff. ober eine Slbtocicljung com Durtbjdjnitt nad) oben 
um 15,8 p(5t, naeö unten um 10,7 p(£t. $er sSuräfclmitt bec ®irogutljaben 
mar 264,4 Will. (26,8 p<5t. beS Notenumlauf 3), baS 2Rarjmum (15. fr-bntar) 
357,8, baS Minimum (80. September) 216,7, jtoifäen beiben (gjtremen eine 
fctffcrenj oon 141,1 3»itt. SRf., alfo aurf) abfolut eine gro&e, relalio eine 
größere als beim Notenumlauf, eine 9lbtoetd)ung vom $urtf)frfjiutt nadj oben 
Don 35,2 p$t, natf) unten oon 18,0 oGt. ttnb babei finb bic äljnlid) fdunanfon* 
ben Soften ber fonftigen, ber NeidjS' unb StaatSgutljaben tiod) nid)t beruef« 
tätigt. 2)te Summe alter tägltd) fälligen 2erbmbltd)feiten, aufoer ben Notat, 
roar natf) ben 5BiertelmonatS*9lu8roeifen im URajimum 637,7 (23. SRärj, faft 
ebenfo, nadj einem Sinfen injtmfdjen bis auf 538,3 SRill. iÄf. fdjon am 
7. «pril, toteber am 15. $itm, 637.5 «Will. 3Rf.), im Stinimum 3til,2 9Äitt 
ättarf (31. Dejember, nid)t oiel Ijöljer %nfang9, 7. Januar 877,0), alfo eine 
fcifferenj ton 276,5 2ÄiU. 5Kf., nod) 15 9HiO. 2Rt. gröfe r als biefenige jrot!(öcn 
bem Wartmum unb ÜÄinimum bcö Notenumlaufs. Unb babei au<b toiebcr^olt 
innerhalb beS ^reS abfolut unb ooUenbS relatio größere ©a)«»anfungen in 

5* 
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neuerbingö etwa gu einem drittel au« lOOO^SDfarfcSRoten, gum föefi 
grö&tentfjeü« au§ 100*Sföarf 5 9toten gu befielen pflegen *), finb bei 
btefer ©röfee ber Stüdfe bod) audj oiel weniger nod) burdj ba« 
3*erlel)r8bebürfmf} feft gebunben aI8 Heinere Motens unb Rapier* 
gelbftüde unb al« SWünge. 5Da« ift in fritifdjen 3eiten roieberum 
für bie grage ber 93aarbe<fung, ber Siquibität ber übrigen Hftioa 
einer folgen ©auf gu beachten. $ie großen 9ioten fjaben regele 
mafjig eine oiel fürgere UmlaufSgeit, bis Tie in Satzungen an bie 
SBanf unb gur (Sinlöfung gegen SBaargelb bei ifjr gurüdfe^ren. 

9hin fann man freiließ fagen: 3" einer grojjen polihfdjen 
Ärifiö, etroa gar in einem SBeltfriege, ift e$ überhaupt bie Jrage, 
ob man bie iöaargaljlungen aufredet galten fann, ja, nod& mejjr, 
ob es nidjjt groecfmä&iger ift, otefleid&t gleid) im 93eginn einer 
folgen Grifts fic eingufteHen unb ben 3roangdfur§ gu oetfügen, 
um nidjjt ben Saaroorratl) fidj gu fet)r crfdjöpfen gu (äffen unb bie 
San! für bie SBebürfniffe beö 93erfef)r8, roic meQeid)t aud) ber 
Srinangen, leiftungöf&tyiger gu matten, ©o ift audjj in anberen 
fiünbem mefjrfacf) oerfaljren roorben, namentlich nod; 1870 in 
grau fi cid) unb mit gutem (Erfolge. 3d) räume aud) ein, bafj fid) 
über ein foldt)eö SBorgefjen reben unb manage gutreffenbe ©rünbe 
gelten madjen laffen. Allein bie großen S3ebenfen, minbeftenS oJme 
bie aflergtt>ingenbfte Sßotfj, gum S^angöfurö, gur ^apierioäljrung 
gu greifen, finb bod) unbestreitbar, üftit ©iolg fonnte fidt) bisher 
«ßreufjen oon allen mistigeren ©taaten ber SBelt allem rühmen, 
burd) gemaltigfte politifd)e Äataftrop^en, toie 1866 unb 1870, ot)ne 



ben ®uU)abenfalbi8, als im Notenumlauf. SltteS SBclefle für baö Obengeiagti', 
bog bie blojje ^Berechnung ber Saarbecfung ber Noten (95,66 p©t. in 1892 
mit SRetaU), über bie Sage ber SJanf täuföt. ftür bie Summe beö burch* 
fd^nittlic^en Notenumlauf« unb Jßeftanbeö an ©uthaben (ca. 516 SWitt. Tll 
nach bem 2>urchfchnitt ber SBiertelmonatSauStoeife) oon jufammen ca. 1500 Mxü. 
SRarf mar bie 2RetaUbecfung (942,1 Tliü. URL) nur 62,8 p6t.: bie jebenfaOS 
jur SJeurttjeilung ber Ser^ättniffe brauchbarere Ziffer. $mmet noch eine höbe 
2)e<fung, ju beren ©rgänjung bie SEBedjfclbecfung, bie £ombarb§ ja noch hi°J u ' 
treten. 3 n einzelnen 3«itpunften ift fic inbeffen auch f<h on erbeblich geringer 
geroefen, j. 5B. am 30. September 1893 nur roenig über 50p©t. 

**) $ie britte Notenfategorie ber ©an!, bie 500'SRarfnote, hat fiel) nichi fe^r ein» 
gebürgert unb toirb met)t unb meht jurürtgejogen. Gnbe 1892 roaren baoon 
nur noch 7,7 2ßiU. 9R(. in Umlauf. Sin alten Noten beS $halerfufje« ftehen 
immer noch für 1,75 SRifl. 9JK. aus, bie wohl größtenteils verloren gegangen 
finb. £a8 äierhältnife jroifchen ben 1000'97Iart< unb ben 100'äJtarfnoten 
jeftroanft im Saufe befi ^ahreS. %n ber Steigerung be8 Notenumlaufs in ge* 
Hüffen ^ohreäjetten nehmen bie 1000«3Rarfnoten in erheblichem SWafje 5tniheil, 
roaS auch gu beachten ift unb auf bie 9lrt ber Ärebitflcroäbrungen unb auf bie 
«reife ber ©elbbebürftigen in folgen 3etten mit hinweift. 
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bteS einfajneibenbe ©ilfSmiitel fjinburdjgefommen gu fein, banf feinet 
Söefjroerfaffung unb feinen tnegerifd&en Erfolgen. @rn>ünfd&t wirb 
es niemals fein, roenn ba* in einer neuen ftrifiS anberS geljeu 
fodtc, aber mit ben größeren @$n>ierigfeiten, bie ©aargaljlungen 
tn etnem folgen gaHe bei ©olbroaljrung aufred&t gu fjalten, wirb 
man atterbingS in 3"^«^ rennen müffen. 

3nbeffen, jebenfaHS foCtte nid&t fajon ber 3 u f* ano 0CÄ SWüng* 
unb ©elb= unb SanfroefenS gleich im Seginn einer folgen Grifts 
nötigen, bie Saargatjlung ber SReid&Sbanf gu fuSpenbiren unb ben 
3n>angSfurS für bie Sßoten berfelben gu befretiren. 92a$ allem 
SBorauSgeljenben aberbietet eben biefer 3uftanb, bietet inSbefonbere 
bie „Ijinfenbe" SEßäljrung, °i c ©umme ber SSerpflidjtungen, roeldje 
babei bireft unb inbireft auf ber SReidfjSbanf liegen, nidjt fic&er 
bie Sluöfidjt, roenigftenS bie ©olbgaljlung aufregt gu galten, fo- 
balb eine größere politifdje unb roirtf)fa)aftlidje Grifts broljt. 
&<fyon beSf)alb Reifet eS: caveant consules :c, wenn mir einmal 
©olbroäljrung I)aben follen. 

3u bem Optimismus unferer ©olbmonometalliften unb unferer 
offiziellen Greife liegt alfo fein Orunb uor. 55ie „fjmfenbe" SBäfjrung, 
bie mir Ijaben, ift oon allen bie fd&led&tefte. Sefteljt in ber alleinigen 
©olbrod^rung baS §eil, nun, bann enblidj ©ruft bamit. 9Hit 
unferem jefcigen ©elb* unb Sanfroefen geljen mir ferneren ©efaf)ren 
entgegen, fcafjei finb bie »eiteren, oben angebeuteten, freilidj) nodj 
$unberte oon SWiflionen foftenben 2Haf$regeln, bie ©ngieljung ber 
2f>aler, bie Umprägung ber SReid&Sfilbermünge gu einem oiel 
fd&roereren gufee, bie öefeitigung beS SReidjSpapiergelbeS, ber Stoffen* 
fdjeine, unb au$ geroiffe Äenberungen in ber Organifation, (£inria> 
tung unb [yunftion unferer 9iotenbanfen, namentlidjj ber SReid&S* 
banf — u. Ä. n>of)l audf) eine (Srfjöluing beS ©tammfapitalS ber- 
felben, um fie träftiger gu mad&en für il)re Aufgaben, unb anbereS 
metjr, worauf mir inbeffen jefct nid^t eingeben, — ebenfo not!) 5 
roenbige als unauffdjiebbare 3)inge, um jenen ©efafjreu gu be= 
gegnen. 9?ur bann fann bie ®olbroftf)rung bei und roenigftenS 
öfonomiftt^steajnifd) betrautet als gefidjert gelten, $u ber 
jefoigen ©abläge ift fie eS nidjt. 

vn. 

Allein ift beim nun rotrflia) bie reine ©olbroäfnmng baS §eil 
unb baS notf)roenbtge bur^aus guftreben müffen, 

auaj mit all ben gro&en neuen finangieüen Opfern? 
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SlllcrbingS, ja, aud) unfereS (Srac&tenS, wenn wir nicfjt gur 
reinen Silbermäfjrung gurücfferjren wollen, was audj mir für aus* 
gefcfcloffen für baS $)eutf<r)e Sfteicr) anferjen unb — wenn eben nidjt 
internationale Serabrebungen unter ben leilenben Staaten in 
bimetaüiftifc&er Sttd&tung gelingen. 2ßu& man Neroon naa) ben 
neueften inbifd^en unb norbameriraniferjen Vorgängen enbgtlüg ab= 
ferjen, bann bleibt uns allerbingS nichts SlnbercS übrig, als bie 
®olbwäf)rung ernftlicfj burcrjgufürjren, roefentlicr) fo wie in ©rofc 
britannien. 

©erabe aber bie folgen Neroon möchten, gumal für 2>eutfa> 
lanb, noa) meljr als für (SnglanD, fo oerljängnifeootte fein, ba& 
eben baranS wieber bie ernftlidrften ©ebenfen gegen bie reine ®olb* 
Währung abzuleiten fmb unb ber ®ebanfe beS internationalen 
SBimetalliSmnS boer) roieber fiegreiefj rjeruorbrec&en mufj. @S ift 
bie allgemeinsr»olfSmirtf)fcbaftlicbe unb bie fogiale Seite 
bes SBärjrungSproblemS, wie mir eS mefjrfad) begeicrjneten, meldjc 
rjter auftauet. 9iacr) biefer Seite aber betrachtet ift über bie reine 
<&olbroät)rung überhaupt unb wieberum ooüenbs bei und in 3)euifcrj- 
lanb ein ernfteS SSerbift gu füllen. 

<£S ift un§ im SRarjmen biefer Arbeit nidjt mögtia), baS in 
ähnlicher SGßeife einger)enb gu erörtern unb gu begrünben gu fueben, 
wie eS im SBorauSgefjenben mit anberen fünften ber 2Bäf)rungS= 
unb SDcungfragc gefcr)cr)en ift. Slber eS ift baS aud& niajt notfj= 
roenbig. £ic inbi[d)-amerifanifcl)en S)inge waren als 9cooa in 
biefen gragen gu würbigen. $>er 3uftanb unfereS ©elb*, SRüng- 
unb 93anfwe[enS »erlangte eine eingefjenbere Unterfudfoung gerabe 
gegenüber bem oerbreiteten falfc&en Optimismus in betreff biefeS 
3uftanbS unb weit Unterer auc§ oon bimetaQiftif4)er Seite neuer- 
bingS nia;t \o fd&arf aufs $orn genommen morben ift, roic eS uns 
nötrjig jcfjeint, um bie ^ofition ber Gegner gu fcrjwäcben. 2)en 
Slnrjängern ber ©olbwäfjrung mufe roenigftenS jene $olitif ber 
^ertuf erjung ber erft noct) bei uns gu überminbenben Sdjioierig* 
feiten, wenn mir wirllicr) ©olbwärjrung Ijaben foQen, unmöglia; 
gemadjt merben. Ucber bie bisherigen unb bie mutrjma&licrjen 
weiteren Solgen ber neuen ©olbmäfjruug fwt aber bie beutfc&e unb 
bie frembe bimetaUiftifcfje ßiteratur fo Diele Erörterungen gepflogen 
unb Scrjlüffe begrünbet, welc&e r>on ber gegnerifetjen Seite aud) in 
feinem eiligigen fjalbwegS wefentlidjen fünfte mtberlegt roorben 
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finb, baß I)ier taum etroaS SReueS met)r 31t fagen ift unb cd genügt, 
nur in einem 9fefum6 barauf $u oerroeifen. *) 

$>er entfd&eibenbe ©runb gegen reine ©olbroäfnrung, gu loeld&em 
freUidj afle bic im StorauSge^cnben ermähnten fünfte nod; Ijinautrclcn 
liegt in bcu naturgegebenen $robuf tionSoerljältniffen be§ 
©olbea. $anaa; §at ©olb „feine Sufnnft", c§ ift ju fpätlid) unb nur 
mit fteigenben Soften $u geroinnen unb be§f)alb auf bie $auer 
fein geeigneter alleiniger 28äfjrung$ffoff. ©eine *ßrobuftion unter* 
liegt anS p$gfifalif$ett ©rünben aud; $u fet)r ßufdQen unb großen 
®d[)rt>anfungen (2Bafd[h ober ©d&roemmgolb, roogu ber bei roeitem 
größte Xfyeil beS biöt)er überhaupt gewonnenen ©olbee gehört). 
(58 ift aber aud& $u fnapp fdjon in ber ©egenroart für ben öebarf, 
aud; lueint unb wo ftärfere ©eroinnung uon ©anggolb, roic neucr= 
bingS, ^ingufommt. Unb bie SSerroenbung oon ©olb für inbuftrieQe 
unb -fonftige 3n>etfe, außer $u ©elbfunftionen, ift ju groß, aud& gus 
nefnnenb, jo baß oon bem neu gewonnenen ©olbe nur ein Xfyeil, 
jefct fd&on fa)ioerIi4) me§r als bie &älfte, ja oieÜeia;t faum 
ein drittel (oor einigen Safjren, oor bem neueften Stuffdnuung ber 
übafrifanifajjen Sßrobuftion, jeitroeilig fdjon nur no<§ ein Sßicrtel) 
unb für einigermaßen längere 3 e ^ ^°ß eine m °fy roeitcr ab 
ne§menbe Ouote für ©elbbienfte oerfügbar bleibt. 3e mefjr ber 
allgemeine SWetallgelbbebarf ioäa;ft, meiner aud; bei nod) fo be* 



*) Slufeer auf bic oben in einer 9ioie genannten ©äjriften, namentlich, 
0. Slrcnbi'S, ber roirflict) allfeittg bie grage erfdjöpft Jjat, fei i)ier nur nod) 
befonberö auf bic beiben 35crfe t»on G. ©üfc, bie JJufunft be8 ®olbe§, SL'ien 
1879, unb bie ßufunft bes ©ÜberS, SBien 1892, ^ingeroiefen. SBabre 
SRcifterlc iftungen in ben ©pccialitäten, toeldje fie bcljanbeln, bie pljr/fi* 
falifdjen Seiten ber ©enrinnung oon ©olb unb ©über, jugleid) mit reuier 
ßenntmfe ber l)iftorifd)en Serfyättniffe. SWag ©üfj in bem erfren 2Jkrfe einzelne 
feiner ©ätje unb ©düüffc etroaS ju fc^r pointirt l)abcn, im 3BefentUd)en t)at 
er SHcdjt befallen unb Ijat iljn Wcmanb toiberlegt, war er eben aud) nidjt ju 
loibcrlegcn. §n feiner neueften ©d)rift über ©Über fonnte er ade $aupt< 
punfte ber älteren ©djrift betätigen. HRit loeldjer feidjten Dberfladjltcftfeit ift 
feine fdjarffinntge unb einbringlidjc, auf bem umfaffenbften $l)atfad)enmaterial 
beS 9laturjorfd)er3 unb §iftoriferS beruijenbe SeroeiSfüljrung gegen ©olb uon 
feinen ©egnern angegriffen unb ju roiberlcgen gc|*ud)t roorben, fo norf) jüngft 
oon Starnberger (©lidjroorte ©. 106)! Slud) fpejieu" bic Seljauptung, ba& bie 
neueften fübafrifanifd)en ©olbfunbc bie Süfe'fdjc i^eorie im Äernc umfließen, 
ift grunbloö unb ©amberger'S SBorrourf, ©üfe mürbige nurf) in feiner neueften 
Schrift über ©Über biefe fubafrifanifcr)en ffier^dltnifle nid)t gebu^renb (©. 107) 
gegenüber ben einge&enben, objeftioen unb überjeugenben Ausführungen von 
©üfe (©ilbvr ©. 42 ff.) aus btr £uft gegriffen. 3i) bin in febi-m fünfte 
feiner iljeorie unb feiner IBeweiSfü^rung bafür oon ©üfj überjeugt ti i orben 
unb fpredjc baö ^ier mit befonberem $anfc gegen biefen nuSgejddjneten ®e* 
lehrten offeji au§. 
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beutettber, ol)ner)in aber fefjr gefünftelter unb bedfjalb niajt un- 
bebenfliäjer (Sntroidfelung ber Ärebitroirttjfd&aft, beS S9anfir*fenö, 
bcr ©elb= unb tfrebitpapiere an ©elbed Statt, ber (Sinridjtungen be* 
3a^(unsön)efenS junimmt; je allgemeiner unb ooßftänbtger bie 
Natural* bura; bie ©elbroirtr)fd&aft oerbrängt roirb; je weniger fta) 
Silber in ba$ reine ©olbroärjrungöfnftem gut eingliebern läfet; je 
meljr fiänber bie Silberroäfjrung aufgeben, $ur @olbroär)rung über= 
geben ober, wie jefct in Snbten, ©inrid&tungen treffen, roeld&e ben 
©olbbebarf fteigern, — befto weniger roirb fdjon jefet unb roirb 
ootlenbs in 3ufunft baS für ©elbbienfte oerfügbare ©olbquautum 
in ber Äulturroclt ausreißen. 

Sfeue 9(ufbeduugen reichhaltiger SÖafd&golblager, loie in Kali- 
fornien, Äuftralien, Sibirien tonnen biefe Sachlage zeitweilig oer= 
änbern, felbft roie 1848, 1851 ff. einmal eine ^letfjora oon ©olb 
tjeroorrufen. Slber ade gefd&idjtlid&e Erfahrung ftimmt mit ben 
naturgegebenen 93erf)ältniffen ber SBafa^golbgeroinnung barin übers 
ein, bafj foldje ©olblager, felbft bie reichten, leidet augängliajcn — 
ja aud guten ©rünben gerabe fie — immer rafa) erfajöpfen. $)ie 
mer)r bergmäuniferje ©anggolb*@eroinmmg bauert $roar länger, 
roirb bura; tect)nifd>e $robuftion§fortfd)ritte begünftigt, aber aud) 
biefe fönnen bie uatürltd&e fpärlidf)e SBertfjeilung be$ ©olbe§ in ber 
(Srbfrufte unb bie SSerfjältniffc ber 3ug&ngÜ4fett btefeö ©olbeS für 
ben SWcnfdjjcn uidjt änbern. Sud) bie einige bemerfenöroert^e $er= 
fct)iebenl)citeu jeigenbe neuefte fübafrifanifa^e ©olbgeroinnung au« 
älteren Konglomeraten, über beren geognoftifajen <£r)arafter bie %n- 
fid&ten ber gaajjmänner geteilt finb, begrünbet, roie Süß über* 
jeugenb naajgeroiefen tjat, feine roirllid&e unb bauernbe &udnaljme 
oon tiefen Regeln, förmlid&en „SRaturgefefcen" ber ©olbgeroinnung. 

So tft ©olbfnapoljeit namentliaj für ben ©elbbebarf trofc 
ber gegen früher (oor 1848) nodj immer fefjr Ijoljeu unb neuer* 
bingd befonberS bura) bie fübafrifanifaje ©olbgeroinnung roieber 
bem SWajimum ber fünfziger 3afjre nafjefommenben ©olbprobuftion 
ftfjon jejjt bie Signatur unb roirb in fteigenbem 2fta§e $u erroarten 
fein. 3)ic neueften inbifajen unb norbamerifanifdjen müngpolitifa^cn @r* 
eigniffe muffen biefe Knapptjeit nur noa; fteigern. ©iefelbe roirb nia)t 
tmberlegt bura; bie jeitroeiligen niebrigen 3)i8fontofäjje au ben 
©elbmärften, bie oon auberen Umftänben metyr, ©aug ber ®e* 
fdjjäfle, glaurjett barin u. f. ro. abhängen; aua; niaj>t bura) bie 
$t)atfaa;e ber gerabe in ben legten 3ab,ren fefjr oergrö&erten ©olb* 
beftänbe ber grofcen Saufen, ber Staatöfajäfce, eine (Srfa>humg, 
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lueldje \\d) anberS erflärt, roefentlut) and) mit au$ politischen iHütt- 
fid^ten (granfreiefc, SRu&lanb), aus ben ungeorbneten SBäffrungS* 
t>erf)ältnifjen ber ^apierroäljrungdlänber, aus ber 99eoor$ugung. 
welche in ruhigen tyiten Eanfnoten, ®iros unb Äontotorrent- 
einridjtungen, (Sljecfbenufrung ftatt ber 2Rün$e im 2*erfef)r finben, 
fo ba& firf) bie SDtfütije in ben Saufen anfammelt, baför ber Wotem 
Umlauf, bic $epofitenfalbi fteigen (granfreiä; , ©rofebritannien, 
Worbamertfa, $eutfä;lanb). 

$ie SBeroegung ber SBeltpreife ift $roar uon ju Dielen Jaftoren 
abhängig, um einen ganj fidleren „eraften" SBeroeiö für bie bereits 
eingetretene ®olbiüertf)ei:f)djjung unb einen barauS Ijeroorgetjenben 
allgemeinen ^reiSbrucf ber SBaareu (®rofjIjanbel8*$reife) $u liefern. 
Äber immerhin finb boä; auä) tjier fo unioerfeHe ©eroegungS* 
tenbengen in finfenber 9tid)tunc, von oorübergefjenbem fpefulatiocn 
WuffäjnHtng monier Söaarenoreife abgeben, fjeroorgetreten, bajj 
barauS minbeftenS bie §opot!jefe eines berariigen, au§ ber 
Seränberuug, bem Steigen be§ ©elbioertljS felbft entforingenbeu 
(SinfluffeS eine geroiffe ©eftätigung erfährt. 3Kct)r roage id) aller- 
bingS audjj niäjt 311 fagen.*) 



*) 3. barüber bie 9tote auf 3. 19 unb 27 im erften $lrtifel. 2)aju bic neuefteu 
Ausführungen oon Scharling im ^cutfetjen 93otf)enblatt 1893, 9lr. 34, unb 
oon Sotirab, eb. in 9lr. 40, too aueb r»on (euerem ber allgemeine $reiä< 
bruef, tocnigfienS feit 1885, auf ben ©olbmangcl jurüdgefübrt wirb (3. 471). 
3d) möd)te midj bei meiner grS&eren 3fepfi8 pegen aOe preiSftatifttfdjen Unter» 
fudmngen unb gegen bie au§ lederen gezogenen 3d)lüffe auf ben fiaufab 
jufammenljang nod) nierjt einmal fo pofitio auSfpredjeu. 

lieber bic ©olbprobuftion fteb^e bie 3>aten in ber Wote auf 3. 37. $ie 
Sdjäfeungen meinen immer cttoaS oon einanber ab unb erleiben autf» bei benv 
felben ©tatifttfer burd) 9todjprüfung unb $ergleid)ung mit anberen Scbä&ungen 
flciuc Äorrcfturen. ©oetbeer j. 53. nabm früher für ben Seginn ber 188Öer 
^aljre nod) ein cttoaS fletncrefi SKinimum ber ©olbprobuftion an (1881—85 
jähjlid) 149000 Äilo), al8 fpäter (155000 flilo). 3Jon einer ^robuftion oon 
160000 Äilo um 1836 beanfprudjte bie inbuftrielle u. f. n>. Serroenbung nacb 
einer Annahme fdjon 120000 Äilo, lieft alfo für ©clbjrocrfe bamatS nur 
40000 Äilo, nur '% übrig, ober ca. 112 SM. SRarf. Stoib anberen Hn* 
nahmen roSre fie nid)t ganj fo rjod) geroefen, aud) cinjelne neuefte 2lnfd>l5ge 
(3ü&, ScrtS) gelten nur auf 90000-100000 Äilo. aber felbft baö ift bie 
ooUe Hälfte ber roieber auf beinahe 200000 Äilo geftiegenen ^robuftiou. $>ie 
beutfehe (Solbprägung allein (1871/72—1892) $at etwa 940000 Äilo ®olb 
abforbirt, b. faft fooiel als aded neugewonnene ©olb eines Duinqucnniums 
ber reicb,ften neueren ©olbprobuftton, einer fec^S- bi§ fiebenjä^rigen Kampagne 
btr frfi!t)äd}eren ^robuttion ber 80er 3 a D te un ^ oon f^ r ©dbjroecfc ber 
Äulturtocft verfügbaren neuen ©olbquantum adeS ©olb aus einem mtnbeftcnS 
je^njfi^rigen, oicQeid|t felbft auS einem fünfjebn« bis jtDanjigjä^rigen 3citraum- 
Unter ben Argumenten, mit melden bic ©olbmonometaOiften ba§ 9Jor« 
b^anbenfeiti einer ©olbfnappljett ju roiberlegen fueben, nod) iüngft roieber 95am= 
berger, führen cinjelne ganj irre. Samberger (3tid)t»orte 3. 11 ff.) meint 
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(£in fteigcnbrr ©olbroertij, b. f). eine f)öf)erc allgemeine $auf= 
fraft beS ©olbeö, toirb nun ber ©olbprobuftion wofyi förberlia; 
roerben. 2Jcan roirb nod; emfiger neue SSafd&goIMagcr auffndjen, 
roaS natürlich aber immer engere ©renken ftnbet, je me^r btc(£rbe 
barauföin bereits bur$forfa;t ift. SDian toirb bem ©anggolbbcrgbau, 
ber gegenwärtig, namentlid) unier (Sinrea^nung ber ©olbgeroinnung 
au§ ben fübafrifantfd&cn Äonglomeraten, ber Hauptlieferant oon 
©olb geworben ift, oermeljrtc »ufmerffamfeit ioibmen, feine £ea;mf 
roeiier oerbeffern uub oertoofjlfeilern, fo oiefletd&t jettioeife bie ©olb= 
probuftion roteber ftetgern, um — bie bem 2Renfa;en gugäugliapen 
©olbmengen freilid) nur um fo rafajer $u erfdjöpfen. ?lutf) fyier 



j. SB., wenn ein unbefriedigtes ©elbbcbürfnifj oorljanbcn fei, mürben bie 9Zoten« 
Km f est. and) bei unS, ütft im eigenen §ntereffe beeilen, cS burd) oermefjrtc 
9totenemiffion ju befriebtgen. $abei finb aber bie SBcbingungcn, unter benen 
bas aUeirt gefd)ef)en üarf, überfe^en, j. 58. ba& unfere itteicbSbauf aQerbingS 
baS Dreifache iijreS SWetaltDorratfjS an Woten ausgeben barf, aber für ben 
nidbt metaUtfd) gebeerten $f)eü Der 9loten banfmä&igc 3Bcd)felbetfung Ijoben 
mufc; ferner, ba& im Üfrrfcljr bie SRote, roelcbc minbcfteuS 100 9Rarf beträgt, 
überhaupt bie SÄünje nur in bcfdjränftem 2Rafee erfetjen fann. 

3tudj bie fer)r beliebte SBerociSfüljrung, bafj mit ber fcinüberbübung ber 
©elb« in bie Srebitroirtf)fd)aft ein großer aller llmfärjc garnid)t meljr 

burd) 5Künje, uict)t einmal burd) $anfnoten, fonbern burd) (IfjetfS, ®iro» 
einridjtungcn, ßtearingS u. f. ro. beroerfftettigt roerbe, unb ber §inrori§ jum 
JBclcg bafür auf bie «fcaufenbe oon SKiütonen bcS UmfafceS bei bem Sonboner, 
9(ero«?Jorfcr Clearinghaus, im ©iroocrfeljr unferer JteicbSbanf unb ä^ulict) 
fonft geben biefen geroif} mistigen Skrbältniffen bod) eine falfdje iöebcutung 
für Die SßäbrungS* unb äRünjfrage. $ie ungemein grof}e£ünftIid)feit 
biefer Snttoidtung, wo auf einer ganj Meinen SDfetallbafiS, fo in ßnglunb in 
lefctcr fiinie auf bem fd)road)en 5Jaaroorratlj ber ©nglifdjen SBanf, ftct> ein 
foldjer riefiger Krcbitbau ergebt, fefct beftänbige fidjere SRuIje in ^olitif unb 
itoIf8roirtf)fet)aft rorauS, beroirft, roie ©nglanb unb 9torbamcrifa jeigen, fefcr 
leicfit @rfd)ütterungen beS ©elb' unb ÄrebitmarftS, unruhige SBeroegungen fetbft 
beS iBanfoisfontS bei jeber Abnahme ber SBoarbeftänbe. 2)iefe ©ntroirflung ift 
baljer feincSroegS etroaS fo burdjauS ^tadmfjmenSroertljcS, ooUenbö loicbemm 
unter unferen bcutfrf)en Skrljältniffen. 3enc impofanten ^tiQiarbeujiffeni ber 
©iroanftaltcn unb 6teating»^äufer repräfentiren aber )u einem großen ^t)ei( 
aurt) nur bie Ausgleichungen ber großen 93örfengefd)äftc in gonbö unb @ffeftcn 
u. f. n>., Utnfäge, roeld)e ficr) mit ben im fonftigen $erfe^r burd) 9)anfnoten 
unb SRünje bcroerffteOigten Aob.Iungen gar nicht ob^nc Weiteres oergkid)en laffen. 
9Bie ft*rjr bie blofee ?Jörfen|pefulation jene SRittiarbenjjiffern beftimmt, ergiebt 
fid) u. 9t. beutlid) auf» ber Steigerung ber UmfSfec im ©irooerfc^r unb in oen 
(S-learing^äufern in Qa^ren ftarfer Spefulation (Sonbon, 9lcro--?Jorf 1881, 
1882, ijier unb Berlin 1888 ff.). 3Jei ber 9teid)Sbanf ftiegen bie Umfäfcc im 
©irooerfetjr j. 18. oon 1887- 91 fä6,rlid) oon 19 auf 64, 76, 80, 81 Btittiar« 
ben 9Karf, um 1892 niieber auf 78 tjerabjuge^en. ©ei ben 9tbrcd)nung8ftelten 
ber 3ieid)öbanf lourben 1887-92 14,2, 15,5, 18,0, 18, 17,7, 16,8 SRiUiarben 
©tfammtbeträge abgeregnet, in ben jjo^en ber Ijodige^enben SBörfcnfpefutation 
audj rcieber bie größten, gür bie ©ä^rurgS» unb äRünjfrage, bie ©mbcljrlid)» 
fett eineö größeren 9JlünjumIaufS unb bergt, me^r roirb burd» bie riefigen unb 
fteigenben 3*ft ern biefer <Sinrid)tungen roenig beroiefen. Sie jeigen nur, roie 
bie ©örfc fid) für iljre ftwedc tetömfd) leiftungSfäbige Einrichtungen ju fdmffen 
roeift unb bie Söanfen ibr babei gute Dicnftc teiften. 
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roerben beoorgugte 2Berfe unb I;öf>crc teajnifdjje Stiftungen bcn Snier* 
effenten grd&eren ©eroinn, ftärferc Kenten abwerfen, bie man merk 
mürbiger SBeife fjier nid)t beanftanbet.*) aber bie allgemeine $lm 
narjme, baf$ ber tiefer geljenbe Sergbau auf reifere ©olbmengen 
fto&e, ift niapt berechtigt. #ur$, eine günftige Qututft c)at bie ®olb* 
probuftion in ber $qat uadj Sflem nid&t mer)r. 9?immt bie 
inbuftriefle u. f. id. SSerroenbung oon ®olb weiter erl;eb(icr) $u, 
wie es in ber <£ntiüictfung ber mobernen SBirt^fajjaftSoerJjdltniffe, 
©itten u. f. m. liegt, fo wirb leidet balb einmal wenig ober gar 
!eiu ©olb met)r aus ber SReuprobuftion für bie ©elbfunftionen 
übrig bleiben. Dann wirb, nadj bem bura)anö gutreffenben 
ÜBiömarcf fajen Sfoöbrutf, bie „©olbbeefe immer fnapper roerben" 
unb ber „$ampf um ba8 ©olb" groifdjen ben eingelnen SPolfös 
n>irttjfd&aften unb ifjren SBanfen Dollcnbs immer fjifciger. 2Bie 
immer im $ampf, merben bie ©ajroäajeren babei ben fdjroerfien 
Stnnb fjaben unb, roenn auaj Sllle leiben, fie mieber am r)ärteften. 
Jür Deutfdjlanb finb tjier bie <5t)ancen niajt bie ungünftigften, 
aber ungünftiger als für manches anbere geograpfjtfa) beffergelegene, 
politifa; günftiger fituirte unb für ben roeltmirtfrfcfjaftlidjen $on- 
furrengfampf Dortr)eilt)after auSgeftattete Öanb [xnt fie gemifj. 

vni. 

$e allgemeiner bie ©olbioärjrung wirb unb fict) auf einen be- 
beutenben ©olbumlauf 311 ftüfcen fudjt, je mefjr ©ilberroar)rung unb 
©ilbergirfulation unb $apiern>är)rung Derbrängt wirb, befto gröfjer 
mujj bie ©olbfnappt)eit, befto fajärfer müffen in einer 33ejiet)ung 



«ei bcn amerifanifdien unb aufrralifd>en Silbcrminenbcfifcern roerben bicfclbcn 
bagegen al§ etraaö fo UnerbörteS tjingefteßt, bafs man aud) biefer Skrtjältniffc 
wegen cor jeber 2Btcberemport)ebung beö SilberprcijeS roarnt. 2)cr forreftc 
©olbmonomctallift behaltet ja gelegentlich bie ganje bimetaQiftifdje SBerocguug 
als einen ^etbjug nur ju ©unften ber amerifanifd)en Silberbarone unb läßt 
e8 an Einbeulungen fogar nierjt fehlen, bafj bie 5Mmelafliften, felbft mir £t)eo< 
rcrifer, biftod»en feien. 9lun, bic curopäifdjen SBBrfen, aud) bie berliner, finb 
an bcn fübafrifanifefien ©olbroerfen bireft manntgfad) beteiligt, bie itftien 
biefer Söerfe ein SpefulationSpapier felbft im $rit>atpublifum fd)on. 2ta liegt 
bod) an ber fünft lidjen 2Bertl)fteigerung beS ©olbe§ audj ein unmittelbares 
^ntereffc »or, oa§ 9}erbad)t erroeden fönnte. jpaben wir 2)eutfd)cn etwa ein 
^ntcreffe, ben amerifanifdjen, auftrulifcb/n, afrifanifeben, gar ben rufftfd)*fibiri« 
fdjen ©olbbergbau rentabler ju madjen ? $)te Rentabilität be§ ruffifd>en BSngt 
roef entlieh, com ©olbfurfe unb ©tanb ber ruffifcb.cn Valuta ab (f. ^einrieb 
SDlatjer, aRünjrocfcn unb (Sbelmetaaprobuftion 9lufjlanb8, Seipjig 1893, 6. 99 ff., 
114, 121). SBir ^aben cb^er politifdje ©rünbe, bcn rufftfd)en SBcrgbau, rocldjer 
je^t bort bie 9(nfammlung eineß golbenen SBanf» unb Strieg§fd;a$e§ erleichtert, 
)u fdjäbigen. 
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bie baraus fjeroorgefjenben folgen werben. . Slber wenigftenS 
fommen bic lederen bann für alle ßänber linb SoHdmirtfjfc&aften 
ber ®olbwät)rung unb ©olbairfulation einigermajjen äfmli4>, wenn 
aud) r)ier meljr, bort weniger jur ©eltung. bleiben aber, wie 
ftdjer oorauöaufer)en, Diele ßänber boap bei ©ilberwftffrung, gar 
bei ^Papierwährung, beftenfallä bei einer blofj nominellen ©olb* 
roätn-ung mit ©olbagio, roie jefct fdwn galten unb nermutljlicr) 
fpäter auä) Defterreia>Uugarn, oietteid&t au$ 9lorbamerifa, fo 
werben jene folgen Der ©olbfnappc)eit befonberö florf in ben 
fiänbern ber reinen unb, folange fid) ein ©olbagto uermeiben 
la^t, ber rjinfenben ©olbwätjrung, alfo in ©rofjbritannien unb 
einftroeilen in $eutfd&lanb, Sranfreitt) unb ben Heineren ©olb^ 
Währungsgebieten (SuropaS, in Sftorbamerifa fjeroortreten. 3)a8 r)eifjt 
aber nidjts WnbereS, als bie SBebingungen ber internationalen 
^onfurreng werben $u Ungunften biefer unb §u ©unften 
ber fiänber mit anberen 2Bär)rung§s unb üRünaoerrjalt* 
niffen oerfa^oben. Jür $eutf$lanb fommt Ijier oor ädern ber 
2kr!et)r mit SRufelanb, Defterreia>Ungara, neben iRorbamerifa feinen 
großen Konkurrenten in ber Slgrarprobuftion bei ber Serf orgung 
fein cd rjeimifd&en ütfarftbebarfS, aud& mit Italien in ©etrad&t, 
weiter ber Serfetyr mit Spanien, 2RitteI* unb ©übamertfa, bem 
grö&ten £r)eilc beS nidr)t britifd&en Vi[\en$ (<Sf)ina, %apan u. f. ro.). 
©elingt bie 2Bar)rungöftabiIiftrung in ©ritiferj^nbten nid&t, roo p4 
mitllerroeile aua) fd&on größere ©d&mierigfeiten rjerauSgefteHt rjaben, 
als mir noaj neulidf) in unferem erften Ärtifel annahmen*), unb 
roirb föorbamerifa bo$ oeranlafjt ober genötigt, auf bie reine 
©olbmäljruiig unb auf ben biötjer aufredet erhaltenen $ariwertrj 
feines SilbergelbcS mit ©olb nad) ber alten Delation ju oer= 
flid&ten, fo werben aud) biefe jroei großen ©ebiete, oon benen 
namentlta) bod) SRorbamerifa für unferen §anbel in ©n* unb $us* 
furjr fo mid&tig ift, in eine für uns ungünftige ^ofition im Ser* 
fet)r ^iDifajen ifjnen unb uns gebraut. 

3m Uebrigen fann man mor)l jwifdjen ben unmittelbaren 
folgen eines reinen ©olbwärjrungSfoftemS unb ber bamit uer* 
bunbenen ©olbfnappfjeit unb ben met)r erft allmär)lig, aber 
bauernb unb immer ftärfer ftd) geltenb maajenben folgen r)ier 
nnterf Reiben. 



*) öiefje barüber §crm. 3d)tnibt, 2>ie folgen bec Sd)lteButtß ber iubifc^en 
•Münjftätten in 9lr. 39 be§ „Scutfäen ffiod>enblaite§" (28- September 1898). 
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$>ie crfteren werben $unäd[)ft in einem fdjärferen ftampf 
ber Vanfen um ben ©olbbefifc befielen, $)arauS ergeben 
fieb häufigere unb fldrfere ©djjmanhmgen beS VanfbiSfoniS unb 
baoon abhängig beS fonfligen 2)iSfontS, woraus weiter immer neue 
Beunruhigungen beS ©elb= unb ÄrebitmarfteS ^eroorgcljcu. SWan 
fann $nr Sttilberung biefer Uebelftanbe an bic ©d&offung iniers 
nationaler (Slearingljäufer, an Verabrcbungen ber großen europaifd&en 
SBanfen, beS norbamerifanifc&en ©a^afeamtö, be« SRemnorfer 93an!= 
frjftcmS benfen. Aber es ift gu bezweifeln, oor Slflem aus oolitifaVn 
©rünben (^ranfreid) gegenüber $eutfd)lanb, Italien, (Snglanb!), 
bajj bergleidjjen leidet gelingt unb fo wenig fidj im inlänbijdjen 
Verfcf)r bnrdj folcfye ©inria^tungen ber Vaargelbbebarf, baS 
©djwanfen ber ©utljabenfalbi befeitigen lä&t, fo wenig im intcr= 
nationalen, Jfaoitalfcbwäcfjere, im2BeU§anbelfa)n)äa;ereÄonfurrenten 
werben namentlia^ i^ren mafjgebenben VanfbiSfont fjö^er als 
anbere, bic SDeutfdje SReid&Sbanf S9. als bie (£ngttfö>e unb bie gran* 
jöfifdje ©anf galten muffen. SDieS ift jefct fdjon ber ^ad unb 
würbe ber 33anf oou @ng(anb gegenüber noaj meljr fjeroortreten, 
wenn biefe niebt buref) bic unjwecfmäfjige <ßeerfa;e ©anfalle in 
if)rer Bewegung naa)if)eilig beeinflußt mürbe. 2BaS ein bauemb 
^ö^ercr SSanfbiSfont für £>anbel unb Snbuftrie in ber ßonfurreng 
mit anbern Säubern bebeutet, bebarf feiner näheren Ausführung *) 

(Sine weitere, ana; nodj unmittelbare JJolge ift bie Valuta* 
bifferen$ ber fremben SBä^rungen in ©Uber, parier, mit mef)r 
ober weniger tjotyem ©olbagio gegen bie f>cimifaje ©olbmährung. 
$ie beftänbigen ©ajiwanfungeu biefer $ifferen$ ftören ben 
foliben internationalen §anbelSoerfehr, nötigen ben ©efa;äfts= 
mann, bie Vanfen, für fidfj unb als Vermittler für ben §anbet, 
$u Valutafpefulationen, fteigem ben ©pield&arafter ber <§anbels* 
gefebäfte. $)er niebrige unb jjumal ber weiter ftnfenbe jfrirs 
ber fremben Valuta wirft wenigftenS zeitweilig , wie fdwu 
früher bargelegt würbe, unb mef)r ober weniger als Ausfuhrprämie 
unb @infut)rsoH ober SoUexf)öf)unQ gegen baS 2anb ber feflen Valuta. 



') JHc 8ad)lage im fcerbfi 1893 geigt bcutlic^ roob,in rcir fommen. ift roobj 
uorgeidjlagen roorben, ftatt miUelft 3)iScontoerb,öf)ung follte unfete Stcidjs» 
banf, rote bic granjBftfdje SBanf, lUbcr mittelft Scredmung oon (Solbprfimicn 
bei ber Verausgabe oon ©olb jur ÄuSfuljr iljre Sage ju oerbeffern fud)en. 
ItoS licfje fia>, wie fd)on oben (f. 9lote) bemerft, roob,l ertoägcn, aber bod) 
mödjtc id) e8 bei unferen SBäljrungSöer^ältniffen nid)t oljne SöeitcrcS bejahen. 
Der 2>rud beö beeren SantöiScontS auf baS reelle ©efdjdft mup eben roobl 
ober übel als ftolgc unferer SäJä^rungöjuftänbe Angenommen roerben. 
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alfo jj. 99. betreffs SDeutfcfylanbS jefct gegenüber SRu&Ianb, OefterreiaV 
Ungarn, Statte Äfieti u. f. ro. 2)iefe SBirfung bauert freilidb nur 
fo lange, bis jtdjj bie greife beS fremben ßanbcS mit bem Stanbe 
feiner Valuta ausgeglitten fyaben. ?lber eben biefer $?rojej} ber 
SluSgleidjnng bauert geraume Seit unb oottgiefjt ficr) nicfot leidet oöHig ; 
Sei jebem weiteren Stufen ber fremben Satuta tritt jene SMrfung" 
von Beuern ein. 5)ie etroaige ^reisftcigerung ber importirten 
SBaaren im ßanbe ber finfenben SBaluta oermtnbert aud) leid)t ben 
3l6fa^ .*) ^ebenfalls geigen ftd) fo fürbasfianb ber feflen©olbroaf)ruttg 
fernere ©d&äbigungen in ben internationalen SegugS* unb &bfafc= 
nerrjaltniffen, rote in ber ftonfurreng ber fjeimifdjen ^robugcnten mit 
ben fremben aus ©cbieten fdjroanfcnber unb finfenber SSaluta auf 
bem eigenen fjeimifdjen TOarfte. 

Slber fo nacfjtfjeilig biefe unmittelbaren Solgen einer ifolirten 
($olbioät)rung eines ßanbeS finb, nodi uiel bebenflidjer finb bie 
aHtnärjlig fid) jeigenben unb baucmb roerbenben. Unb luenn jene 
unmittelbaren folgen aus ben Salutabifferengeu mit ber ?luS= 
berjnung ber gleiten Saluta, alfo «j. 93. ber reinen ©olbrodfjrung 
auf metjr Üänber, unter teueren toenigftenS oerfdjroinben, fo ftetgert 
fid), tiüe ber ftampf um ben ©olbbefife, fo aud) ber 9cadM£)eil biefer 
aHmärjligeu unb bauernben Solgen nur um fo meljr, je meljr 
fianber fidj auf reine unb fjinfeube ©olbroäljrung unb ©olbgirfu* 



*) ©o ift e8 benn im v JJrinjip burcf)au8 richtig, bafc j. SB. für Xarifabmachungen 
in SjanbelSoerträgcn flroifchen Staaten mit fefter unb fdjroanfcnber Valuta, alfo 
jnüfehen 2>cutfd)lanb unb ben oorgenannten, eine geeignete ©runblagc für bie 
Äalfulationen fehlt. Sowohl bei ben eigenen ßinfuhrjöllen ((Betreibe!), al§ 
bei ben ßinfuhrjotlen be§ fremben SanbcS (^Jabrifate) oeränbtri jebe Äenberung 
ber fremben (ruffifdjen, öftetreichifchen, italienifchen) Valuta bie SBcjugS» unb 
$tbfafcbebingungen für frembe roie für (rimiföe ^robufte bei un«. Unfere 
Agrarier machen baß beim ©etreibejoll mit ooltem 9lect)t gertenb, wenn fte 
oieüeicftt auch bei biefem roie in anberen fällen bie Xenbenj jur VreiSauSgleicpung 
im Staube ber finfenben Valuta mit bem Stalutaftanb ctroa§ ju wenig brachten, 
eine Xenbcnj, welche freilief) unter Vcgchung eine§ oicl größeren JJcEjlerS ihre 
frcihänblerifchcn ®egner auf ©runb ifjrer medjanifeben VerfehrStEjeorie fofort 
als oerwirfiieht annehmen. $5er aufgetauchte ©ebanfe, feine 3ou"tarife für bie 
6mfufjr auö einem 8anbe mit fcr)wanfenber Valuta nidjt feftjulcgcn, webet im 
autonomen, noch im Vertragötarif, fonbern nach bem Stanb ber fremben 
Valuta bie ^tariffäfce fid) oeranbern ju laffen (fo bei unferen ©etreibejöden) 
ift bafjer oööig berechtigt 9lid)t minbet bem entfpredjenb ber weitere ©cbanfe, 
in $anbcl§oertrfigen uucfi für bie fremben Tarife bie VerSnberlichfcit ber Sä$e 
berfelbea nach bem Stanbc ber Valuta fiel) auSjubcbingen (alfo j. eine ent* 
fpreehenre ®rmäfeigung beS fremben (5infuf;raons mit bem ©infen ber Valuta 
unter einen jum ?luögangSpunf t genommenen Stanb). X'ic Scfjtoierigfeit befteljt 
auet) faum barin, eine Worin für eine foletje Variation ber >\ö\U ^u finben, 
ba e8 fief) fjier um einfache 3^tenoerl)clItniffe Ijanbelt, ale barin, ben fremben 
Äon:ral>enten ju einem berartigen Sertrage ju gewinnen, fo berechtigt ba8 
Verlangen ift. 
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lation capriciren unb fo bie ©olbfnappfjeit n °4) oergrdfcern. 'Sicfe 
folgen aber ftnb ein bauernber allgemeiner $rei$brucf auf 
bie oon bcn ^robugenten felbft an ben SKarft gebrachten ^robufte 
mit la^menber SBirfung für bie gefammtc <ßrobuftion nnb ein 
fteigenbcr $rucf bcr Saft aller feftcn ©elboerbinb* 
lidjfeiten für bie gur ßeiftung berfelben Verpflichteten, bie Sapulbner. 

Sencr allgemeine $rei$brucf, für welchen aWandje ja fd&on 
glauben, ben ftatiftifdjen SBcioete führen gu tonnen, ift bei (Mb* 
Währung unb fteigenber ©olbfnappheit auf bie Stauer jebettfallS 
unoermeiblia;. Unter it)m leibet aber ba§ gange mirthfdjaftliche 
Ccben. Cfjne in bie merfantiliftifchen Uebertreibungcn jurücfgu= 
fallen unb bie oerwanbten neueren ber fogcn. ^nflationiften (?lmcrifa) 
gu tt)eilcn, barf man bodfj anerfenncn, bajj ber 2luffaffung uon ber 
SBcbeutung ber ©elbmeuge unb beren Vermehrung eine freiließ vom 
älteren SDcerfantiliömuS mehr inftinftio empfunbene, als beutlich er« 
tannte unb richtig begrengte 2Bat)rheit gu ©runbe liegt, teuere 
(Erfahrungen mit bem ©olbe in 1848, 18öl ff., mit ^apierpclb 
nach ftarfen @mif fionen beffelben fyahm bafür ben Selcg geliefert: 
Vermehrung ber ©elbmenge unb fteigenbe SBaarenpreife roirfen al$ 
mächtiger Stnfporn auf bie ^robuftion. ©elbfnappheit, fteigenber 
©elbwertt), finfenbe greife fyaUn umgefe^rt eine lätjmenbe SBirfung. 

2)iefe SBirfung wirb natürlich wteberum in ben eingelnen Volf$= 
wirthfehaftcu nach beren ©nrwicflnng, $robuftion8groeigen, Stellung 
m ber SBeltmirthfchaft unb in ben eingelnen ^robuftionögebieten 
beffelben fianbe« nicht gleichmäßig, wenn auch überall mehr ober 
weniger t)en>ortreten. ©ie fann unb wirb auch felbft roieber ®egen= 
potengen erroeefen, g. 93. gefteigerte unb erfolgreiche ©emühungen, 
burch Verbcfferungen ber $robufiion8techntf, ber #ommunifation§= 
mittel, burch intenfioere Arbeit, freilich auch — &urd& öohnbruef 
unb burch unlautere Äonturrengmittel gegen bie SKitbcwerber auf 
bem SRarfte jene SBirfung gu Ireugen, womöglich fic anzugleichen. 
8ber bie SBirlfamfeit fo!dt)et ©egenpotengen, bie fonach auch feinet 
megö alle erwünfeht ftnb, f$at ihre ©rengen, ooHenbS wenn etroa fo 
wie fo fchou, g. ©. burch gefteigerte frembe Äonlurreng, bie ßage 
ber $robugenten, ber Unternehmer eine fchnrierige ift. Vor allem 
aber: folche ©egenpotengen ftnb oornehmlich in ber Snbuftrte unb 
hier namentlich in ber ©ro&inbuftrie, wirffam, im Äletn = 
gern erbe, ooHenbS in ber Sanb wirtr)f<haft oiel weniger, mäc)renD 
biefe beiben Verufögebiete aus befannten fonftigen ©rünben fich 
ohnehin fchon in fchroieriger fiage befinben. ©ie leiben fo unter 
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etnem boppelten unb breifad&en 3)rucf: ber Äonfurrenj überlegener 
ÜWitwerber, ber tjolge ber mobernen £edjnif im ©etriebe imb in 
ben $h)mmunifation$mitteln; beS fteigenben ©elbwertrjS nnb ber 
allgemeinen $enben$ $um ©infen ber greife irjrer @r$eugniffe, meiere 
barauS l)cruorgeIjt, unb fpegicll ber Ianbltd^e ©runbbefifc and) unter 
ber Saft ber SBerfd&ulbung. 2ßäf)renb fie für it)rc ^robufte weniger 
erldfen, finb i§re eigenen $robuftion$!often (ßöfjne!) erbeblidj) gc= 
ftiegen unb it)re feften ®elbfdf)ulben repräfentiren eine wegen beS 
fteigenben <Mbmcrtr)S fdjwerere £aft. SDiefe fann fi# D »ra) 
©infen beS 3 m8 f u & cö bei fünbbaren unb wirHidj bet)uf§ 3in8= 
rebuftion fid) fünbigen laffenbeu Sd^ulben wofjl einmal oerminbern, 
ober faum in einem jenen fonftigen $ru<f ber £age anSreiajcnb 
fompenftrenben SRafje. 

S)a& fjier nun für ein fianb wenigftenS in ber £age S)eutfdj= 
lanbs aus folgen SBerrjältniffen bie fdjwerften ©efafjrcn tüd^t 
blofj DolfSwirtf)f(f>aftlia3er, fonbem fultur* unb focialpolitifdjer, 
auaj militärtfd&polittfdjer unb reinpolitifdjer Ärt entspringen, 
bebarf feines weiteren 9la$weife§. 2Bir tonnen aus ben augen; 
fäOigftcn ©rünben unferen Ianblia^eu ©runbbefifeerftanb, unfere 
Sauern, aud& unfere „Sunfer" nidjt wie ©nglanb $u ©runbe geljen 
laffen. 2Bir tjaben auef) triftige ©rünbe genug, unfer Kleingewerbe 
SU erhalten unb aua; unferer auf (Sjport ftarf mit angewiefenen 
©rojjiubuftrie it)rc oljnerjin fdjwierige Stellung auf bem SBeltmarfte 
nid&t noerj burcr) Unterbinbung ifjrer *ßroSperitätSqueIIcn mittelft 
fteigenben (MbwertfjS unb finfenber greife ju erfdjweren. 2Bir 
bürfen bem 3)rud, weld&er aus biefen SBerrjältniffen mit Siotljwenbig* 
feit auf bie fiolmgeftaltung fia; ergiebt, unfere erregten Arbeiter: 
flaffen niajt preisgeben, bie 2Haa;t beS ©elbfapitalö, bie «b= 
tjängigfeit ber $oIfSwirtr)fcf)aft oon ben ©elbmädjjten, non ber 
Sörfe, bie bei ber ©olbmärjrung nur immer fd&arfer wirb, niajt 
110$ fteigern, ben 2)rang ber SBeoöIferung oom £anb in bie ©tabt, 
oon ben flehten in bie grofjen ©täbte, non ber folibeu 93obenarbeit 
in bie oiel fcfjmanrenbere inbuftriellc Arbeit nid;t nod; metjr be= 
güuftigen. Unb wieberum: was (Großbritannien oieHeidjt noefc er? 
laubt ifi, obgleidj Sln^eia^en genug für bie ©efafjren feiner forcirten 
fapitaliflifdjen unb inbuftriell-merfantilen (Sntmicflung oorliegen, 
was jenes £anb bei bem einmal f$on ^r)atfad^e geworbenen Unter- 
gang feiner £anbbeoölferung, bei feiner geograprjifdjen £age, feiner 
Stellung im Sßeltrjanbel, feinem Äolonialbefifc wagen mag, — bas 
bürfen wir in $eutfdjlanb in unferer geograpfjtfcben, politifdjen, 
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niilit&rifdjjen, roirtf)fcf)aftlichen, fmcmjieUen fiage, bei unferet jährlich 
um mehr als eine fyalbe SDfillion machfenben Seoölferung nicht 
auch tfjwt. Sir roenigftenS müffen mec)r als unfere angeU 
fächfifchen Oettern beS SBorteS eingeben! bleiben: ©et)e jeber, ido 
er bleibe, fef)e jeber, roie er'S treibe, wer ba fteljt, ba& er nicht fade. 

£)iefe CErroägungen müffen meines @rad}tenS ben AuSfdjlag 
gegen bie ©olbroährung unb für ben internationalen ©i* 
metalliSmuS bei uns geben, ber allein t)ier Äb^ilfe gegen bie 
bargelegten ©efat)ren gemäßen !ann. @r ift in ber SBeife, wie er 
auch non ben JSrührem ber beutfcben bimetalliftifchen Söemegung be= 
fürroortei mirb, nicht unausführbar.' SBenn baS 3)eutfd)e Sfteich 
hier ben Anregungen ber bereinigten (Staaten unb 5ranfreid)S folgen 
mürbe, märe ein mächtiger ©abritt oormärts gefichert. 

Stuf bie roeiteren 2ttobalitäten glauben mir im gegenmärtigcn 
»ugenblicf unb an biefer ©teile noch nicht eingeben gu foHen. gür 
jefct !am es uns nur barauf an, nachgumeifen, bafe bie neueften 
inbifchen unb amerifanifchen Vorgänge bie ©ilberfrifis ooflenbS 
afut unb entfcheibenbe ©abritte audjj in unferer Sftüngpolitif notf)- 
roenbig gemalt haben. (Sin meitereS bequemes Hbmarten ift nicht 
länger guläffig. SDftt unferen ©elb*, Sföüng*, $apiergclb* unb 
SBanfoerhältniffen haben mir hödjftens eine ^infenbe ®olbmär)rung, 
meldte feine fd&roerere ÄrifiS überbauem mirb. 3>aS glauben mir — 
natürlich nicht bemiefen, maS nur bie (Erfahrung felbft tljun fann, 
aber bis gur (Soibeng für jeben, ber feljen unb nid^t optis 
miftifch fich felbft unb Slnbere tauften min, roahrfcbeinlicb gemacht 
gu ^aben. @ben beSmegen: (Sntmeber — Ober! ©in drittes 
ift auSgefdjloffen. (Sntrocber rücffidfjtSloS gur ©olbmährung übers 
gehen, bann aber auch alle Äonfequengen gießen, alle neuen 
finangiellen Opfer bafür bringen, unb freilich — auch alle jene fo* 
eben befprodjenen folgen tragen, bef riebigt, ein „öfonomifd>tea> 
nifcb" forrefteS ©elb=, 2Rüng-, 93an?mefen gu bcfifcen, baS uns 
heute fehlt. Dber — roenn mir eben jene ,,aflgemein*oolfSroiru> 
fchaftlicben" unb fogialen folgen ber roirflichen ©olbroährnng freuen, 
bann auch bie §anb gum internationalen SimetalliSmuS bieten, 
©emijj, mir finb an einem foldtjen ©cbritt, fd&on nach betn heutigen, 
oollenbs nach bem meiter erreichbar erfdjeinenben 3ufanb unfereS 
SRüngmefenS, rein dfonomifch=technijch bie 3rage betrachtet, 
meniger intereffirt, als oiele anbere fiänber, auch Ate SJranfreich, 
Statten, ftorbamerifa. «ber mir finb aus anberen unb oiel midjtis 
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geren ©rünben uielleicfit me§r als irgenb ein ßanb ber 2Belt baxan 
htterefftrt, roeil gerabe für 2)eutfd&Ianb bie „allgemein oolföroirt^ 
f4)aftlidjen" unb fojialen Solgen ber ©olbnmfjrung nerljängnifc 
ooHer alä mofy für jebed anbere fianb unb SBolf gu roerben 
brotjen. 

3)a§ fdjeint mir gerabe aua) oon unferer ©taaidleitung $u 
wenig bebaaji roorben gu fein. <3onft Ijätte fie nid&t feit lange eine 
fo rein pafftoe Stellung in ber 2Bä§rung§ frage einnehmen tonnen. 

©erlin, Anfang Dftober 1893. 




itud von §. S.'^reuJ, Berlin W., 2eipjifler«€tra&e 31/32. 
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